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Apresentacao

Caro(a) Participante

Eis nosso momento de prestacdo de contas das atividades
desenvolvidas pela Fundagao Banestes em 2011. Para nés é muito mais
uma satisfagdo, que o cumprimento de uma questao legal de informar
aos nossos publicos. Ter o que mostrar ao final de um ano inteiro de
trabalho, é ter a sensagdo de dever cumprido.

Atravessamos turbuléncias econdmicas, construimos cami-
nhos alternativos, criamos novas formas de seguir em frente e chega-
mos aqui.

O Relatorio Anual de Informacoes, exigido pela Resolucao
CGPCNP°23, de 06.12.2006, é também uma oportunidade da Fundagao
Banestes mostrar os resultados da gestao, bem como agradecer a con-
fianga dos Participantes Ativos, Assistidos e Patrocinadores.

O RAI é uma oportunidade dos atores se aproximarem ainda
mais do nosso Fundo de Pensao.

Pelo segundo ano consecutivo, a Previc - 6rgao fiscalizador dos
fundos de pensao, aprovou o Programa Previdenciario da BANESES e,
por essa razao, ficamos liberados de enviar este material impresso aos
nossos participantes e assistidos. Mas isso, ndo tira a nossa responsa-
bilidade de facilitar o acesso as informacdes que compdem o Relatério
Anual da Fundacado Banestes. Por isso, este material fica disponivel no
site da BANESES durante todo o ano, pronto para ser consultado. O
participante é comunicado através do jornal da Instituigdo e via e-mail e,
caso precise ou queira receber o RAI impresso, basta fazer a solicitacao.

Boa leitura a todos!
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Mensagem da
Diretoria Executiva

2011 nao foi apenas mais um ano que passou. Foi o ano em que adquirimos
novos conhecimentos vivenciando situagdes de grandes desafios. Os dois maiores,
sem duvida, foram a continuidade de um cenario econdmico mundial desfavoravel
e a queda na taxa de juros no Brasil. Mas como adversidade traz criatividade, fomos
pro-ativos na busca de alternativas. O resultado, nés mostramos aqui.

Entre as diversas atividades desenvolvidas buscando sempre a moderni-
zagdo da gestdo da entidade e mantendo o equilibrio atuarial do Plano de Aposen-
tadoria, ressaltamos: diversificacdo de aplicagdes de recursos em investimentos de
longo prazo; aprimoramento do processo de investimentos em fundos de inves-
timentos em agdes; revisao da Politica de Investimentos para 2012 / 2016 com a
utilizacdo de ALM - Asset Liability Management Estocastico, ferramenta de gestao
atuarial e financeira que projeta a maximizagao dos resultados de retorno dos
investimentos; e modernizac¢do do Sistema de Cadastro e Beneficios da BANESES.

Ao final do exercicio de 2011 o Plano de Aposentadoria da BANESES apre-
sentou um resultado de Superavit Técnico Acumulado de aproximadamente R$ 16
milhdes de reais, utilizando ainda a taxa de juros da Meta Atuarial de 6% ao ano.
O resultado foi importante para a BANESES, mas considerando a reducdo da taxa
de juros real, que ocorreu ao final de 2011 e estd projetada para ter continuidade
no pais, a BANESES tera que buscar alternativas de custeio dos participantes e
patrocinadores para manter o equilibrio do Plano de Aposentadoria.

E, como nossa meta é ndo s6 cuidar de niimeros mas, principalmente de
vidas, precisamos ressaltar o Programa de Educacdo Previdenciaria INVISTA
EM SEU FUTURO. O programa tem a capacidade fantastica de reunir, congregar
e disseminar conhecimento. Em 2011, falamos diretamente a 659 participantes e
assistidos em 29 palestras realizadas, o que equivale a 16% de nossos participantes,
sem falar nas outras acdes, principalmente utilizando as ferramentas da internet. O
fato é que conseguimos a adesao de 112 novos participantes e 197 pessoas aumen-
taram seu percentual de contribuicdo. E a consciéncia previdenciaria ganhando
espaco na vida das pessoas.

Para 2012, esperancas de novas realizacdes e a certeza de que somente
com trabalho sério e competéncia alcancaremos uma gestdo ajustada aos novos
tempos dos fundos de pensao.
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1 - Quadro Social

COMPOSICAO DOS PARTICIPANTES

DESCRICAO
Participantes Ativos
Participantes Autopatrocinados
Participantes Vinculados
Pensionistas
Aposentados pela BANESES

Aposentados pelo Banestes

Resultados do Programa Previdencial

2011 2010
2030 2028
163 133
2 4
226 214
1685 1682
2 3

COMPOSICAO DAS DESPESAS PREVIDENCIAIS

Descricio/Ano Valores R$ mil Quantidade

2011 2010 2011 2010
Ap.Tempo de Servico 46.885 45.461 666 671
Ap.Antecipada 24222 23.378 810 804
Ap.Idade 48 46 9 9
Ap.Invalidez 3.210 3.084 200 199
Ap.Especial 43 41 2 2
Pensao Por Morte 6.571 6.218 226 214
Beneficio Prestacdo Unica 2.634 2.442 13 22
Pectlio Por Morte 1.003 595 12 9
Institutos 739 998 21 58

(Valores em R$ mil)

COMPOSICAO DAS RECEITAS PREVIDENCIAIS

Descri¢ao/Ano 2011 2010 %
Contribuicao de Ativos 8.349 7.251 15,14
Contrbuicdo de Assistidos 8.929 8.604 3,78
Contribuic¢ao de Patrocinadora 6.607 6.052 9,17
Contribuicdo de Autopatrocinados Bill5 343  (8,04)
Outros Recursos Correntes 27.854  39.989 (30,35)
Total 52.054 62.239 (16,36)

2 - Demonstrativo de Investimentos

O ano de 2011 foi marcado por turbuléncias nos mer-
cados financeiros, originadas, principalmente, pela crise na
Zona do Euro, pelo baixo crescimento e pelas dificuldades
de implantacdo dos cortes de gastos.

Ainda no campo internacional, nos Estados Unidos
os dados econémicos melhores que o esperado trouxeram
certo otimismo. No intuito de melhorar e aquecer o ambiente
econdémico, o FED (Banco Central dos EUA) manteve a taxa
de juros nominal préximo a 0%. Entretanto, os riscos vindos
da Zona do Euro dominaram o cendrio global.

No Brasil, com o objetivo do governo de manter a infla-
¢do dentro da meta, o primeiro semestre do ano foi marcado
por altas taxas de juros, atingindo seu maximo de 12,5%
em julho. No entanto, no segundo semestre de 2011, com a
tendéncia de queda da inflagéo, o governo, na tentativa de
acelerar o crescimento do PIB, facilitando o acesso ao crédito,
reduziu as taxas de juros, atingindo um patamar de 11% em
dezembro. A inflacdo terminou o ano acima da meta.

A BANESES, por sua vez, manteve-se seletiva em seus
investimentos, buscando aqueles com maiores retornos em

(Valores em R$ mil)

PROVISOES MATEMATICAS

Descri¢ao/Ano 2011 2010 %
EXIGIVEL ATUARIAL 1.142.717  1.109.325 3,01
Provisdes Matematicas 1.142.717  1.109.325 3,01

Beneficio Concedidos 820.972 818.636 0,29
Beneficios a Conceder 321.744 290.689 10,68

Renda Fixa, com o intuito de atingir sua meta atuarial, op-
tando por aplicagdes em fundos de investimentos em crédito
privado e de indices de pregos. Também, com esse mesmo
objetivo, foram adquiridos DPGEs indexados a indices de
precos, com taxas de juros proximas a 8% a.a.

Na renda varidvel, como nossos investimentos possuem
a estratégia de longo prazo, mantivemos os recursos aplicados
e desenvolvendo estudos visando estabelecer movimentacoes
com base em dados técnicos, reduzindo o nivel de subjetividade
nas decisdes, por meio de ferramentas utilizadas pelo mercado.

No que tange a compromissos futuros, efetuamos
investimentos em fundos estruturados: dois fundos de
participacdes com prazo de duragdo em média de 10 anos
e um fundo imobilidrio, buscando rentabilidade alvo IPCA
+juros de 9% a 10% a.a.

A rentabilidade anual do patriménio da BANESES
atingiu 10,63%, enquanto a meta atuarial (IGP-DI + 6%
a.a.) ficou em 11,92%, impactada pelo resultado do IGP-DI
durante o ano (5,01%). No quadro a seguir, apresentamos a
distribuicdo dos investimentos.



RESUMO DOS INVESTIMENTOS

DISCRIMINACAO

PROGRAMA DE INVESTIMENTOS

Investimentos em Renda Fixa

DPGE

Debéntures

LFT

NTN - C

NTN - B

Fundos de Investimentos
Investimentos em RendaVariavel

Acoes Banestes

Acoes GTD

Provisao GTD (-)

Acdes Brasil Telecom

EDP ON

Bradesco PN

Petrobras PN

Vale PNA

Fundo de Acdes

Dividendos a Receber
Investimentos Estruturados

Fundos de Participacoes
Investimentos Imobiliarios
Empréstimos aos Participantes

POSICAO CONTABIL EVOLUCAO
DEZ/11 DEZ/10 %

942.164.071,32 882.909.390,21 6,71%

670.433.260,60 631.114.965,64 6,23%
98.689.925,71 54.738.767,45
52.935.360,87 50.814.592,37
77.800.179,38 120.991.744,59
169.887.459,12 196.477.838,64
158.702.179,39 159.346.985,64
112.418.156,13 48.745.036,95

215.964.969,93 199.762.027,11 8,11%
30.657.285,00 27.008.360,00
604.409,00 626.610,00
(333.068,38) (384.624,46)
22.097,28 24.372,00
13.459.321,50 12.554.465,91
1.945.952,25 2.075.192,27
6.943.784,33 8.817.862,93
8.887.700,00 11.397.500,00
153.353.525,34 137.287.192,15
423.963,61 355.096,31

4.035.685,47 1.484.247,43 171,90%
4.035.685,47 1.484.247,43

17.004.489,89 12.343.578,28 37,76%

34.725.665,43 38.204.571,75 9,11%

Resumo grafico dos Investimentos

B Investimentos em Renda Fixa

1,80% 3,

Investimentos Imobiliarios

69% _ 0,43%

71,16%

B Investimentos em Renda Variavel

I Empréstimos aos Participantes

B Investimentos Estruturados

ALM - Asset Liability Management

Nos tdltimos anos a BANESES tem usado como base
para elaboragdo da Politica de Investimentos o estudo de
ALM. O Asset Liability Management é o instrumento que
permite a defini¢ao da politica de investimentos, com base
na analise das caracteristicas econdmicas e atuariais do
Plano de Aposentadoria da BANESES.

O ALM tem sido utilizado como uma ferramenta de
gestdo atuarial e financeira, indicando a alocacao-objetivo
que maximizaria os resultados da BANESES observando as
preferéncias de retorno e risco adequadas a nossa entidade.

O ultimo ALM realizado pela BANESES ocorreu
em 2009. Em 2010, a BANESES entendeu que ndo seria
necessario um novo estudo, pois as premissas atuariais
e 0 cendrio econdmico ndo haviam apresentado grandes
transformacoes.

Assim, para a revisdo da Politica de Investimentos
2012, realizamos, junto com a Mercer Consultoria, ao
final de 2011, um novo estudo de ALM, tendo em vista as
transformacoes ocorridas no cendrio econdmico e atuarial.
Oresultado do ALM apresentou a alocacao objetivo dos
investimentos para os proximos 5 anos, desde que nao
haja significativas alteracdes nas premissas atuariais,
populacionais e cendrios econémicos no periodo.

A partir do estudo de ALM por metodologia es-
tocastica, em conjunto com o modelo de casamento de
fluxo de caixa, foi definida a alocagdo 6tima dos investi-
mentos em consonancia com as necessidades do plano.

Informacdes completas sobre o estudo de ALM
utilizado podem ser observadas no Anexo IV, da Politica
de Investimento, disponivel no site da BANESES.
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Fundacdo Banestes de Seguridade Social

FUNDOS DE INVESTIMENTOS

FUNDO

Renda Fixa
BANESTES INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA
BRADESCO IMA-B FI RENDA FIXA

BTG PACTUAL CAPITAL MARKETS FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

BTG PACTUAL FI RENDA FIXA IPCA

BTG PACTUAL IMA B FI RENDA FIXA

ICATU VANGUARDA IPC GOLD FI RENDA FIXA

ICATU VANGUARDA REAL FI RENDA FIXA
MERCATTO TOP FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP

SUL AMERICA EXCELLENCE FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

SUL AMERICA INFLATIE FI RENDA FIXA LONGO PRAZO
VOTORANTIM INFLATION FIC RENDA FIXA

VOTORANTIM INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

Multimercado

CLARITAS INSTITUCIONAL FI MULTIMERCADO
IB INSTITUTIONAL ACTIVE FIX FI MULTIMERCADO
Acdes

BBM SMID CAPS FIC ACOES

BNY MELLON ARX FI ACOES

BNY MELLON ARX INCOME FI ACOES
BRADESCO INFRA-ESTRUTURA FI ACOES
BRADESCO SMALL CAP PLUS FI ACOES

BRZ VALOR FIC ACOES

BTG PACTUAL DIVIDENDOS FI ACOES

GAP ACOES FI ACOES

GUEPARDO ACOES INSTITUCIONAL FI ACOES
J. MALUCELLI SMALL CAPS FI ACOES

MARLIM DIVIDENDOS FI ACOES

OPUS ACOES FI ACOES

Participacoes

RIO BRAVO ENERGIA I - FIP

Total

Critérios utilizados para selecao de
Fundos de Investimentos

A andlise de investimentos envolve decisdes de aplica-
¢do de recursos a longo prazo, com o objetivo de propiciar o
melhor retorno dos investimentos. Atualmente, o mercado
brasileiro possui milhares de fundos de investimentos que
podem ser enquadrados em categorias distintas.

A BANESES, com o auxilio do sistema Quantum, de-
fine critérios no processo de selegdo de fundos. Exemplo:
para a selecdo de Fundos de Investimentos em A¢oes (FIA),
conforme estabelecido em Ata pelo Conselho Deliberativo,
envolve duas etapas: Selecdo dos Fundos Elegiveis e Oti-
mizacdo dos FIA’s.

No processo de selegao de fundos elegiveis avaliamos
todos aqueles fundos nos quais a BANESES podera aplicar
seus recursos, considerando as restri¢des legais e processos
internos de investimentos. Ela envolve uma avaliagdo am-
pla dos FIA’s disponiveis no mercado que se enquadram
a Resolucao CVM n° 3.792, contemplando o patrimoénio
liquido do fundo, namero de cotistas, periodo de gestao,
rentabilidade, etc.

Na segunda etapa utilizamos o processo de otimizagao
de carteira, que se baseia na teoria de selecdo de carteira

%doPL % dos
do fundo R.G.R.T

93.485.127,08 9,92%
05.357.507/0001-10 R$ 5.936.047,89  3,45% 0,63%
08.702.798/0001-25 R$ 3.846.742,44  0,23% 0,41%
04.501.865/0001-92 R$ 16.478.942,47  0,85% 1,75%
07.539.298/0001-51 R$ 7.793.555,58  3,28% 0,83%
09.814.233/0001-00 R$  3.325.476,26 0,55% 0,35%
10.756.541/0001-06 R$  4.655.978,66  4,20% 0,49%
06.024.347/0001-50 R$ 3.152.114,32  4,02% 0,33%
04.621.721/0001-70 R$ 5.418.748,93 1,21% 0,58%
04.899.128/0001-90 R$ 19.094.857,17  1,80% 2,03%
09.326.708/0001-01 R$ 3.516.487,07 0,71% 0,37%
09.344.799/0001-08 R$ 3.494.861,87  0,60% 0,37%
06.866.051/0001-87 R$ 16.771.314,40  2,39% 1,78%

18.933.029,05 2,01%
10.705.335/0001-69 R$ 5.930.528,27  1,64% 0,63%
04.764.174/0001-81 R$ 13.002.500,78 1,06% 1,38%

153.353.525,34 16,28%
08.892.340/0001-86 R$ 5.138.097,37  6,48% 0,55%
04.515.848/0001-04 R$ 15.656.846,99  3,27% 1,66%
03.168.062/0001-03 R$ 14.038.307,68  2,82% 1,49%
08.258.441/0001-08 R$ 13.604.063,41 7,58% 1,44%
06.988.623/0001-09 R$ 20.670.039,19  8,21% 2,19%
07.124.064/0001-43 R$ 19.852.945,25  8,02% 2,11%
09.290.813/0001-38  R$ 13.489.799,07  3,77% 1,43%
08.912.569/0001-35 R$ 21.144.480,26  5,76% 2,24%
08.830.947/0001-31 R$ 11.734.101,51 5,34% 1,25%
09.550.197/0001-07 R$ 2.174.173,97  7,94% 0,23%
09.599.346/0001-22 R$ 13.873.890,36 6,94% 1,47%
08.278.912/0001-31 R$ 1.976.780,28  2,16% 0,21%

CNPJ Saldo Contabil

4.035.685,47 0,43%
12.188.161/0001-30 R$  4.035.68547  3,33% 0,43%
269.807.366,92 28,64%

de Markowitz, para identificar aquela composicdo que
maximize o retorno e minimize o risco da carteira. Assim,
identificada a composicdo ideal da carteira, realocamos as
posi¢des para aquela apontada pelo modelo.

Finalizadas essas etapas, o gerente e/ou diretor de
investimentos realiza visitas técnicas nas gestoras dos fun-
dos elegiveis, com o intuito de conhecer pessoalmente a
estrutura e como é elaborada a gestao dos fundos, se atende
aos requisitos necessarios a uma boa gestao, respeitando a
segregacao de fungdes (Chinese Wall).

Relatério de Atividades

Cumprindo os limites estabelecidos na Legislacdo e
na Politica de Investimentos, 0s nossos investimentos apre-
sentaram no fim do exercicio de 2011 a composicao abaixo:

Acompanhe o Resumo Explicativo para cada Investimento:

Renda Fixa

As aplicacdes em ativos de Renda Fixa atingiram,
no final do exercicio de 2011, o saldo de R$ 670 milhges,
apresentando assim um aumento de 6,23% em relagcdo ao



saldo apurado no encerramento de 2010. A rentabilidade
anual das aplicacdes em Renda Fixa, medida pela TIR, foi
de 13,96%, representando 120% do CDI apurado no ano, e
117% da Meta Atuarial do periodo.

Tendo em vista os vencimentos de titulos publicos,
ocorridos durante 2011, os recursos foram alocados em
fundos de investimentos de renda fixa crédito privado e
de indices de precos. As aplicagdes em fundos de Renda Fixa
atingiram, no final do exercicio de 2011, o saldo de R$ 112 mi-
Ihoes, apresentando um aumento em relagao ao saldo apurado
no encerramento de 2010 que era de R$ 48 milhdes.

Renda Variavel

Os recursos aplicados em renda varidvel totalizaram
R$ 215 milhoes em dezembro de 2011. No ano, a rentabili-
dade apurada nesta carteira atingiu -3,25%, enquanto que
0 IBOVESPA apresentou uma variacao negativa de 18,11%.

A BANESES permanece utilizando o rebalanceamento
periédico dos Fundos de Ag¢des, com a otimizagdo de cartei-
ra via “fronteira eficiente”, além de estratégias, a partir de
estudos realizados, de investimentos e desinvestimentos.

Rentabilidade de Renda Varidvel versus IBOVESPA

2011
0%

-2%

4%

-6%

-8%

-10%

-12%

-14%

-16% |

-18%

-18,11%

-20%

B IBOVESPA- (%)* ®Renda Variavel

Investimentos Estruturados

No inicio de 2011, a carteira de investimentos estru-
turados da BANESES era composta, exclusivamente, pelo
fundo Rio Bravo Energia I FIP. O fundo tem como objetivo
proporcionar ganhos de capital aos seus cotistas, a longo
prazo, investindo no setor de energia elétrica no Brasil,
foco em energia renovavel. Todo o projeto de investimento
foi definido para 3 anos, entretanto, em pouco tempo ja
foi aprovada, em parceria com a Orteng, a construcao de 3
Pequenas Centrais Hidrelétricas licenciadas e a conclusao
do desenvolvimento de uma carteira de outros 8 projetos de
PCHs. O prazo é de 12 anos ao todo, 3 anos de investimentos
e 9 anos de desinvestimento.

A BANESES iniciou o investimento em novembro de
2010 e encontra-se ainda em processo de investimentos o
que explica a rentabilidade negativa apresentada em 2011

de 2,1%. Conforme caracteristicas dos fundos de partici-
pagdes as suas cotas apresentam rentabilidades negativas
ao longo do seu processo inicial de investimento, somente
no processo de maturacdo dos investimentos poderdo ser
auferidas rentabilidade positiva.

Iméveis

O saldo dos investimentos em imoveis totalizou R$
17.004.489,89, representando 1,80% dos investimentos da
BANESES. Considerando o processo de reavaliagdo dos
imoéveis em 2011, observamos um crescimento de 35% em
relacdo a posigdo do ano anterior, o que explica a rentabili-
dade de 56,38% auferida ao longo de 2011.

Empréstimo a Participantes

Ossaldo apresentado ao final do ano de 2011 de emprés-
timos a participantes foi de R$ 34.725.665,43, composto por
2.191 contratos ativos equivalente a 3,69% dos investimentos
da BANESES. A rentabilidade apresentada pelo segmento
de empréstimos foi de 15,01%, equivalente a 128,96% do
CDI e 125,99% da Meta Atuarial.

Rentabilidade dos Empréstimos, Meta Atuarial e CDI

1,8%
1,6%
1,4%
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1,0%
0,8%
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0,2%
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Contrato para Cobertura do passivo Atuarial

O contrato para cobertura do passivo atuarial, firmado
com o Governo do Estado no ano de 1998, por ocasido do
processo de saneamento do Banestes S/ A, cuja remune-
racao é IGP-DI + 6,00%a.a. (equivalente a Meta Atuarial),
apresentou ao final do exercicio de 2011 um saldo de
R$ 235.663.362,44.

Consideracoes Finais

Nos tltimos anos, com a economia brasileira apresen-
tando tendéncia de queda nas taxas de juros e a desvalori-
zagdo na bolsa, vem trazendo aos Fundos de Pensdes uma
dificuldade no cumprimento das metas atuarias - rentabili-
dade minima necessaria para garantir o pagamento futuro
dos participantes.

Diante deste cendrio, atingimos uma boa performance
nos investimentos em renda fixa, principalmente aos papéis
indexados aos indices de inflagdo, durante o exercicio de 2011.
Entretanto, o resultado dos investimentos da BANESES apre-
sentou uma rentabilidade de 10,63%, enquanto a nossa meta
de IGP-DI + 6% a.a. foi de 11,92% no mesmo periodo.
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Estamos cientes das dificuldades de rentabilizar nossos rentabilidade de forma inteligente e uma maior flexibilidade

investimentos para garantir que os nossos participantes re- de adequacao ao momento econdmico.

cebam seus beneficios prometidos, corrigidos pela inflacao, Considerando as caracteristicas do passivo da
sem comprometer o equilibrio da carteira. Desta forma, es- BANESES e as informacoes citadas acima, manteremos
tamos procurando cada vez mais diversificar nossa carteira o planejamento dos investimentos com uma visdo de
de investimentos, visando a diluigdo do risco, o aumento da longo prazo.

3 - Programa de Investimentos

Demonstrativo Analitico de Investimentos

Posicao Contébil / Partici

Discriminacao dez/11 dez/10

Total dos Investimentos 942.164.071,32 100,00 % 882.909.390,21 100,00%
Investimentos em Renda Fixa 670.433.260,60 71,16% 631.114.965,64 71,48 %
Investimentos em RendaVariavel 215.964.969,93 22,92% 199.762.027,11 22,63%
Investimentos Estruturados 4.035.685,47 0,43% 1.484.247,43 0,17%
Investimentos Imobilidrios 17.004.489,89 1,80% 12.343.578,28 1,40%
Empréstimos aos Participantes 34.725.665,43 3,69% 38.204.571,75 4,33%

Demonstrativo de indices - 2011

fndi Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Nov Dez
HGICes 2011 | 2011 | 2011 | 2011 | 2011 | 2011 | 2011 | 2011 | 2011 2011 2011 | 2011
IBOVESPA - (%) * 394% 1,22% 1,79% -3,58% -229% -343% -574% -396% -7,38% 11,49% -251% -021% -9,96% -9,05% -1811%
CDI (%) * 086% 084% 092% 084% 099% 095% 097% 107% 094% 093% 086% 090% 552% 580% 11,64%

META ATUARIAL (%) 087% 1,47% 145% 1,10% 0,99% 050% 0,36% 044% 1,10% 1,24% 089% 0,92%  6,55%  5,04% 11,92%

Fonte: Quantum Axis.

Demonstrativo da Rentabilidade da BANESES - 2011 (Medida pela TIR)
Acumulado
. | Noano |
Segmento Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Rela ﬁ(ly\loélnroela 70| Relacao
e 2011 | 2011 | 2011 | 2011 | 2011 | 2011 | 2011 | 2011 | 2011 | 2011 | 2011 | 20m1 S f T ac; <
Taxa com o aMeta com o
CDI Atuarial | Ibovespa
Renda Fixa 1,24% 137% 127% 1,12% 1,19% 0,76% 0,76% 1,20% 1,15% 1,11% 1,09% 0,90% 1396% 119,93% 117,17%
Renda Varidvel -3,12% 033% 3,88% -0,05% -0,79% -1,56% -4,30% -1,24% -4,75% 587% -0,96% 3,99% -3,25% - 2731%  17,97%
IEnveSt‘me““’S 028% 041% 0,18% 029% 025% -0,44% -0,96% -1,28% -029% -0,15% -033% -0,06% -2,10% -18,01% -17,60% 11,58%
struturados
Iméveis 097% 097% 094% 098% 097% 097% 0,98% 099% 0,98% 41,29% 0,72% 0,72% 5639% 484,40% 473,24% -
gt & 138% 144% 166% 129% 112% 1,09% 0,69% 0,68% 1,09% 1,30% 1,19% 1,16% 1501% 128,96% 125,99%
o o P (] 7 0 4 0 7 0 5 o 4 0 , 0 1 (3 y 0 , 0 o (3 5 o I (3 b o b o =
participante
Rentabilidade

046% 1,22% 1,76% 0,95% 0,68% 0,26% -0,30% 0,56% 0,06% 2,38% 0,67% 148% 10,63% 91,31%  89,21% -

do Patriménio

Comparativo com o Ano Anterior

IBOVESPA - (%) (18,11) 1,04
CDI (%) 11,64 9,75
META ATUARIAL ( % ) 11,92 17,41
Renda Fixa (%) 13,96 15,36
Renda Variavel (%) (3,25) 7,39
Investimentos Estruturados (%) (2,10) (1,27)
Iméveis (%) 56,39 11,25
Emprést. a participante (%) 15,01 19,67

Rentabilidade do Patrimoénio (%) 10,63 14,56



LIMITES OPERACIONAIS - BASE: Resolugdo CMN n2 3.792 de 24.09.2009.

(posicio com base no fechamento de dezembro de 2011)

- PATRIMONIO DA BANESES
ATIVO TOTAL - SALDO DA ct* 1000.00.00.0 1.186.244.477,63

(-) Exigivel operacional - SALDO DA ct* 2100.00.00.0.......... (2.192.031,52)
(-) Exigivel contigencial - SALDO DA ct* 2200.00.00.0.......... (6.013.642,59)
- PATRIMONIO LIQUIDO 1.178.038.803,52
- TOTAL DE INVESTIMENTOS 942.497.139,70
(-) Constituicdo de provisdo para acdes GTD - SALDO DA ct® 1233.02.01.04 (333.068,38)
(+/ -) Disponivel / Valores a Receber / Pagar 55.445,52
- RECURSOS GARANTIDORES DAS RESERVAS TECNICAS (RGRT) 942.219.516,84
e
RENDA FIXA OK 100,0% 670.295.820,02 71,14%  56,90%
Titulos Federais OK 100,0% 417.138.950,45 44,27%  3541%
LFT - Letras Financeiras do Tesouro OK 100,0% 77.800.179,38 8,26% 6,60%
NTN - Notas do Tesouro Nacional OK 100,0% 328.589.638,51 34,87% 27,89%
Titulos Pablicos - Aplicagao Indireta Multimercado Institucional OK 100,0% 10.749.132,56 1,14% 0,91%
Ativos de Renda Fixa OK 80,0% 159.671.742,49 16,95% 13,55%
Debéntures - Carteira Propria OK 80,0% 52.935.360,87 5,62% 4,49%
Debéntures - Aplicacao Indireta Multimercado Institucional OK 80,0% 1.107.251,84 0,12% 0,09%
CDB OK 20,0% 0,00 0,00% 0,00%
CDB, CCB - Aplicagao Indireta Multimercado Institucional OK 20,0% 1.336.128,42 0,14% 0,11%
DPGE - Depésito a Prazo com Garantia Especial OK 20,0% 98.689.925,71 10,47 % 8,38%
Outras Operacdes de Renda Fixa 5.603.075,65 0,59% 0,48%
Fundos de Investimentos Financeiros OK 100,0% 93.485.127,08 9,92% 7,94%
FI Renda Fixa OK 100,0% 35.721.264,09 3,79% 3,03%
FI Crédito Privado OK 20,0% 57.763.862,99 6,13% 4,90%
ESTRUTURADO OK 20,0% 4.035.685,47 0,43% 0,34%
Fundos de Investimentos em Participacoes OK 10,0% 4.035.685,47 0,43% 0,34%
Rio Bravo Energia I FIP OK 10,0% 4.035.685,47 0,43% 0,34%
RENDA VARIAVEL OK 70,0% 216.435.478,89 2297%  18,37%
Agoes GTD OK 10,0% 604.409,00 0,06% 0,05%
ON OK 10,0% 464.913,00 0,05% 0,04%
PN OK 10,0% 139.496,00 0,01% 0,01%
Agdes BANESTES OK 10,0% 30.657.285,00 3,25% 2,60%
ON OK 10,0% 18.999.575,00 2,02% 1,61%
PN OK 10,0% 11.657.710,00 1,24% 0,99%
Brasil Telecom ON OK 10,0% 22.097,28 0,00% 0,00%
EDP ON OK 10,0% 13.459.321,50 1,43% 1,14%
BRADESCO PN OK 10,0% 1.945.952,25 0,21% 0,17%
PETROBRAS PN OK 10,0% 6.943.784,33 0,74% 0,59%
VALE PNA OK 10,0% 8.887.700,00 0,94% 0,75% 4
FUNDOS DE ACOES OK 35,0% 153.353.525,34 16,28%  13,02% 5‘
Acoes/Opgoes - Aplicagao Indireta Multimercado Institucional OK 35,0% 137.440,58 0,01% 0,01% 3
Dividendos a Receber 423.963,61 0,04% 0,04% 18
IMOVEIS OK 8,0% 17.004.489,89 1,80% 1,44% o
Maéx. 8,00% OK 8,0% 17.004.489,89 1,80% 1,44% g
OPERACOES COM PARTICIPANTES OK 15,0% 34.725.665,43 3,69% 2,95% q_E
Empréstimos OK 15,0% 34.725.665,43 3,69% 2,95% %
TOTAL 942.497.139,70 80,01% TDU
OPERACOES COM O BANESTES OK 10,0% 30.657.285,00 3,25% 2,60% é
Agdes BANESTES OK 10,0% 30.657.285,00 3,25% 2,60% 8
2
OBSERVACOES: <
'

01 - As aplicagoes em Fundos de Investimentos Multimercados Institucionais foram abertas e classificadas de acordo com a resolugio 3.792;

02 - Os critérios adotados para a classificagdo dos ativos inclusos nas carteiras de Fundos Multimercados Institucionais estdo destacados no Relatorio Gerencial;

03 - As aplicagoes indiretas em Agoes e Derivativos, via Fundos de Investimentos Multimercados Institucionais, foram classificadas no segmento de Renda Varidvel;

04 - As diferengas percentuais observadas no quadro acima em relagdo a composicdo da carteira, sido decorrentes de adequagdes aos critérios estabelecidos na resolugio 3.792.
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4 - Informacoes referentes a Politica de Investimentos

Em atendimento ao disposto na Resolugdo CGPCn°23, de 6 de dezembro de 2006, Art. 5°, subitem IV, e a Instrucao SPCn°14,
de 18 de janeiro de 2007, apresentamos, a seguir, informagodes resumidas sobre a politica de Investimentos do Plano de Baneficios
e a do Plano de Gestao Administrativa referentes o periodo entre 1° de janeiro de 2012 e 31 de dezembro de 2016.

4.1 - Plano de Beneficios

Principais caracteristicas do Plano:

Tipo: Contribuicdo Variavel (CV)

CNPB: 1998001229

Meta de Rentabilidade: IGP-DI + 6% ao ano

Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ): Fernando Valli Cardoso
Administrador Responsavel pelo Plano de Beneficios (ARPB): Deosdete José Lorengao
Perido de Referéncia: Janeiro de 2012 a Dezembro de 2012

A politica de investimento, da BANESES, estd estruturada conforme mostra a figura a seguir.

Metas de Aprecamento
e i Macroalocagao Rentabilidade dos Ativos
Organizacional Cenario > Limites de > Politica de
para Tomada de Econoémico Concentracao Gestdo de Riscos
Decisoes ALM Ativos de Principios Socio
Crédito Ambientais

A tabela a seguir mostra os limites dos mandatos que se enquadram nos segmentos estabelecidos pela Resolucao
CMN n° 3792:

ALOCACAO DOS RECURSOS

ALOCACAO LIMITES
SEGMENTO LIMITE LEGAL OBJETIVO TR SRR
Renda Fixa 100% 63,9% 30% 100%
Renda Variavel 70% 24,1% 0% 40%
Investimentos Estruturados 20% 6,0% 0% 10%
Investimentos no Exterior 10% 0,0% 0% 1%
Imoveis 8% 0,0% 0% 4%
Operacdes com Participantes 15% 6,0% 0% 15%

As metas de retorno foram definidas para um horizonte de 60 meses. E possivel, portanto, que, dentro de um mesmo
ano-calendario, a rentabilidade dos investimentos fique abaixo da meta:

INDICES DE REFERENCIA E METAS DE RENTABILIDADE

SEGMENTO INDICE DE REFERENCIA META DE RENTABILIDADE
Renda Fixa SELIC IGP-DI + 6% a.a.
Renda Variavel IBrX IGP-DI +9% a.a.
Investimentos Estruturados IGP-DI + 6% a.a. IGP-DI + 8,5% a.a.
Investimentos no Exterior IBrX IGP-DI +9% a.a.
Iméveis IGP-DI + 6% a.a. IGP-DI + 6% a.a.
Operagdes com participantes IGP-DI + 6% a.a. IGP-DI +8,1% a.a.

Em relacdo aos limites de concentragao por emissor e conforme estabelecido pelo §1°, Inciso III, Art. 41, da Resolugao
CMN n° 3792, a BANESES deve respeitar os seguintes limites:

ALOCACAO POR EMISSOR (% DOS RGRT)

Caracteristica do Emissor % dos recursos garantidores
Companhias com controle majoritario do governo federal 10%
Patrocinador do plano de beneficios 10%
Instituicao financeira autorizada a funcionar pelo Bacen 5%
Tesouro estadual ou municipal 5%
Companhia aberta com registro na CVM ou assemelhada 5%
Organismo multilateral 5%

Companhia securitizadora 5%



Em relacao a novos aportes, qualquer investimento Os investimentos com volume financeiro até 2% (dois

com volume financeiro superior a 2% (dois por cento) dos por cento) dos recursos garantidores estardo sujeitos a
recursos garantidores estara sujeito a aprovacdo prévia aprovacdo prévia dos 6rgdos competentes, conforme
do Conselho Deliberativo. tabela abaixo:
MODALIDADE DE INVESTIMENTO ORGAO COMPETENTE
Titulos publicos federais com prazo superior a 10 anos para o vencimento Conselho Deliberativo
Titulos publicos federais com prazo de até 10 anos para o vencimento Diretoria Executiva
CDBs Diretoria Executiva
DPGEs Diretoria Executiva
Debéntures Conselho Deliberativo
Empréstimos de titulos de renda fixa Conselho Deliberativo
Empréstimos de acoes Conselho Deliberativo
Aquisicao de acoes Conselho Deliberativo
Parceria publico-privadas Conselho Deliberativo
Outros Investimentos Conselho Deliberativo
FUNDOS DE INVESTIMENTO ORGAO COMPETENTE
Fundos de Investimento de Renda Fixa Diretoria Executiva
Fundos Multimercado Institucionais Diretoria Executiva
Fundos de Crédito Diretoria Executiva
Fundos Multimercado nado-Institucionais Diretoria Executiva
Fundos de Investimento em Acdes (FIA) Diretoria Executiva
Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC) Conselho Deliberativo
Fundos de Investimentos no Exterior Conselho Deliberativo
Fundos de Investimentos Imobilidrios Conselho Deliberativo
Fundos de Participa¢des Conselho Deliberativo
No caso dos Fundos de Investimentos em Agdes (FIA), a metodologia de otimizacdo definida e os limites objetivos
a Diretoria Executiva devera seguir os critérios estabelecidos para aplicagGes/resgates, utilizando-se as bandas superiores
pelo Conselho Deliberativo para a gestdo da carteira, com e inferiores para reposicionamento da carteira.
GESTAO DOS RECURSOS

Tipo de Administracao dos Recursos: Mista (interna e externa)
Periodicidade de Avaliacdo dos Gestores Externos: Semestral

Critérios de Contratacdo de Gestores: Capagcitagdo Técnica, Estrutura de Suporte e de Controle, Rentabilidade
Historica Auferida, Riscos Incorridos, Custos, Total de Recursos Administrados e Histérico da Empresa e dos
Controladores.

Nas ocasides em que a BANESES alocar recursos em fundos de investimento exclusivos, sera realizado o
acompanhamento da adequacdo dos mandatos destinados aos gestores quanto aos limites de investimento em cada
segmento disponivel, quanto a exposicao, aos fatores de risco, incorrida pela Fundacéo, quanto aos ativos elegiveis e
quanto aos limites de VaR (Value at Risk) incorridos pela BANESES.

A BANESES faz o acompanhamento das estratégias formuladas e dos desempenhos.

—

Relatdrio Anual de Informacdes 2011
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CONTROLE DE RISCOS

Em linha com o que estabelece o Capitulo III, “Dos Controles Internos e de Avaliacdo de Risco”, da Resolugao CMN
n° 3792, a politica de riscos, da BANESES, estabelece quais sao os critérios, parametros e limites de gestdo de risco dos
investimentos.

A politica de riscos disciplina, ainda, o controle de riscos referente ao monitoramento dos limites de alocagao
estabelecidos pela Resolucao CMN n° 3792 e pela politica de investimento da BANESES.

A BANESES monitora e controla os riscos abaixo, através da prestagao de servigos de empresas de consultoria e/ou
sistemas de controles internos.

Depende do comportamento do preco do ativo diante das condi¢des de mercado. Para
entender e medir possiveis perdas devido as flutuagdes do mercado é importante
identificar e quantificar o mais corretamente possivel as volatilidades e correla¢cdes dos
fatores que impactam a dindmica do preco do ativo.

Risco de Mercado

Decorre da incapacidade de honrar os compromissos assumidos, resultante do desequilibrio
Risco de Liquidez de caixa gerado pelo descasamento dos prazos de vencimentos das operacdes ativas e
passivas.

Esté relacionado a possiveis perdas quando um dos contratantes nao honra seus
Risco de Crédito compromissos. As perdas podem estar relacionadas a recursos que nao mais serao
recebidos.

Esté relacionado a possiveis perdas quando um contrato ndo pode ser legalmente
amparado. Pode-se incluir aqui riscos de perdas por documentacao insuficiente,
insolvéncia, ilegalidade, falta de representatividade e/ou autoridade por parte de um um
negociador, etc.

Risco Legal

. . Esta relacionado a possiveis perdas como resultado de sistemas e/ou controles
Risco Operacional . .
inadequados, falhas de gerenciamento e erros humanos.

RESPONSAVEL PELA APLICACAO DOS RECURSOS DA ENTIDADE

Fernando Valli Cardoso
Diretor de Investimentos
CPF: 798.500.307-04

APROVACAO DA POLITICA PELO
CONSELHO DELIBERATIVO

Data: 29 de dezembro de 2011
Livro 38 - Pigina 10.



4.2 - Plano de Gestao Administrativa

Principais caracteristicas do Plano:

Periodo de Referéncia: Janeiro de 2012 a Dezembro de 2012

A tabela a seguir mostra os limites dos mandatos que se enquadram nos segmentos estabelecidos pela Resolu¢ao CMN n° 3792.

ALOCACAO DOS RECURSOS
ALOCACAO LIMITES
SEGMENTO LIMITE LEGAL
OBJETIVO INFERIOR SUPERIOR
Renda Fixa 100% 100% 90% 100%
Renda Variavel 70% 0% 0% 10%

As metas de retorno foram definidas para um hori-
zonte de 60 meses. E possivel, portanto, que, dentro de um

mesmo ano-calendério, a rentabilidade dos investimentos
fique abaixo da meta.

INDICES DE REFERENCIA E METAS DE RENTABILIDADE

SEGMENTO INDICE DE REFERENCIA META DE RENTABILIDADE
Renda Fixa SELIC IGP-DI + 6% a.a.
Renda Variavel IBrX IGP-DI +9% a.a.

Em relagdo a novos aportes, qualquer investimento
com volume financeiro superior a 20% (vinte por cento)
dos recursos do PGA estara sujeito a aprovagao prévia do
Conselho Deliberativo.

Os investimentos com volume financeiro até 20%
(vinte por cento) dos recursos do PGA estardo sujeitos
a aprovacgdo prévia dos 6rgdos competentes, conforme
tabela abaixo:

LIMITES DE ALCADA

MODALIDADE DE INVESTIMENTO

Titulos ptblicos federais com prazo superior a 10 anos para o vencimento

CDBs

DPGEs

Fundos de Crédito

Fundos de Investimento de Renda fixa
Fundos Multimercado Institucionais

Outros Investimentos

ORGAO COMPETENTE
Diretoria Executiva
Diretoria Executiva
Diretoria Executiva
Diretoria Executiva
Diretoria Executiva
Diretoria Executiva

Conselho Deliberativo

GESTAO DOS RECURSOS

Tipo de Administracao dos Recursos: Mista (interna e externa)

Periodicidade de Avaliacao dos Gestores Externos: Semestral

Critérios de Contratacdo de Gestores: Capacitagao Técnica, Estrutura de Suporte e de Controle, Rentabilidade
Histérica Auferida, Riscos Incorridos, Custos, Total de Recursos Administrados e Histérico da Empresa e dos

Controladores.

Nas ocasides em que a BANESES alocar recursos em fundos de investimento exclusivos, sera realizado o
acompanhamento da adequacado dos mandatos destinados aos gestores quanto aos limites de investimento em cada
segmento disponivel, quanto a exposigao, aos fatores de risco, incorrida pela Fundacdo, quanto aos ativos elegiveis e
quanto aos limites de VaR (Value at Risk) incorridos pela BANESES.

A BANESES faz o acompanhamento das estratégias formuladas e dos desempenhos.

w
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CONTROLE DE RISCOS

Em linha com o que estabelece o Capitulo III, “Dos Controles Internos e de Avaliacdo de Risco”, da Resolugao CMN
n° 3792, a politica de riscos, da BANESES, estabelece quais sao os critérios, parametros e limites de gestdo de risco dos
investimentos.

A politica de riscos disciplina, ainda, o controle de riscos referente ao monitoramento dos limites de alocagdo
estabelecidos pela Resolugdo CMN n° 3792 e pela politica de investimento da BANESES.

A BANESES monitora e controla os riscos abaixo, através da prestagdo de servico de empresas de consultoria e/ou
sistemas de controles internos.

Depende do comportamento do preco do ativo diante das condi¢des de mercado. Para
. entender e medir possiveis perdas devido as flutuagdes do mercado é importante
Risco de Mercado ) o o . q - ~
identificar e quantificar o mais corretamente possivel as volatilidades e correla¢cdes dos

fatores que impactam a dindmica do preco do ativo.

Decorre da incapacidade de honrar os compromissos assumidos, resultante do
Risco de Liquidez desequilibrio de caixa gerado pelo descasamento dos prazos de vencimentos das operagoes
ativas e passivas.

Esta relacionado a possiveis perdas quando um dos contratantes ndo honra seus
Risco de Crédito compromissos. As perdas podem estar relacionadas a recursos que ndo mais serdo
recebidos.

Esta relacionado a possiveis perdas quando um contrato nao pode ser legalmente

. amparado. Pode-se incluir aqui riscos de perdas por documentacao insuficiente,

Risco Legal . . . - .
insolvéncia, ilegalidade, falta de representatividade e/ou autoridade por parte de um

negociador, etc.

Esta relacionado a possiveis perdas como resultado de sistemas e/ou controles

Risco Operacional . :
P inadequados, falhas de gerenciamento e erros humanos.

RESPONSAVEL PELA APLICACAO DOS RECURSOS DA ENTIDADE

Fernando Valli Cardoso
Diretor de Investimentos
CPF: 798.500.307-04

APROVACAO DA POLITICA PELO
CONSELHO DELIBERATIVO

Data: 29 de dezembro de 2011
Livro 38 - Pigina 10.



5 - Demonstracao Patrimonial e Notas Explicativas

(R$ mil)
ATIVO Nota 2011 2010 PASSIVO Nota 2011 2010
DISPONIVEL 74 51 EXIGIVEL OPERACIONAL (4g) 2.192 1.782
Gestao Previdencial 1.805 1416
REALIZAVEL 1.184.818 1.137.968 Gestdao Administrativa 368 346
Gestdo Previdencial (4a) 242471 255.042  Investimentos 19 19
Gestao Administrativa (4b) 184 16
Investimentos (5. 942.163 882.910 EXIGIVEL CONTINGENCIAL (4h) 6.014 5.613
Titulos Publicos 406.390 476.817  Gestao Previdencial 6.014 5.613
Créditos Privados e Depositos 151.625 105.553
Acdes 62.611 62.475
Fundos de Investimento 269.807 187.516
Investimentos Imobiliarios 17.004 12.344 PATRIMONIO SOCIAL 1.178.038 1.131.760
Empréstimos 34.726 38.205 Patrimdnio de Cobertura do Plano 1.158.814  1.113.184
Provisoes Matematicas (6.) 1.142.716  1.109.325
Beneficios Concedidos 820.972 818.636
Beneficios a Conceder 321.744 290.689
PERMANENTE (4d) 1.352 1.136
Imobilizado 187 162  Equilibrio Técnico (10) 16.097 3.859
Intangivel 1.165 974 Resultados Realizados 16.097 3.859
Superavit Técnico Acumulado 16.097 3.859
Fundos j) 19.224 18.576
Fundos Previdenciais 3.420 3.110
Fundos Administrativos 15.804 15.466
TOTAL DO ATIVO 1.186.244 1.139.155 TOTAL DO PASSIVO 1.186.244  1.139.155
(R$ mil)

DEMONSTRACAO DA MUTACAO DO PATRIMONIO SOCIAL

X EXERCICIO EXERCICIO VARIACAO
RS R ATUAL ANTERIOR (%)C
A) Patrimonio Social - inicio do exercicio 1.131.760 1.053.847 7,39
1. Adigoes 143.551 177.320 (19,04)
(+) Contribui¢oes Previdenciais 52.660 62.778 (16,12)
(+) Resultado Positivo dos Investimentos - Gestao Previdencial 86.005 110.014 (21,82)
(+) Receitas Administrativas 3.273 3.173 3,16 1 5
(+) Resultado Positivo dos Investimentos - Gestao Administrativa 1.613 1.355 19,06
—
2. Destinacoes (97.273) (99.407) (2,15) b
(-) Beneficios (92.443) (89.035) 3,83 3
(-) Resultado Negativo dos Investimentos - Gestao Previdencial - (910) (100,00) 1§
(-) Constituicao de Contingéncias - Gestao Previdencial (282) (5.259) (94,63) g
() Despesas Administrativas (4.548) (4.203) 8,20 é
c
3. Acréscimo/Decréscimo no Patriménio Social (1+2) 46.278 77.913 (40,60) 3
(+/-) Provisdes Mateméticas 33.392 77.264 (56,78) ©
(+/-) Superavit (Déficit) Técnico do Exercicio 12.238 (30) (40.893,33) 5
(+/-) Fundos Previdenciais 310 354 (12,20) 2
(+/-) Fundos Administrativos 338 325 4,29 e
2

B) Patriménio Social - final do exercicio (A+3) 1.178.038 1.131.760 4,09
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(R$ mil)

DEMONSTRACAO DA MUTACAO DO ATIVO LIQUIDO DO PLANO II DE BENEFICIOS

DESCRICAO
A) Ativo Liquido - Inicio do exercicio

1. Adicoes
(+) Contribuigoes
(+) Resultado Positivo dos Investimentos - Gestao Previdencial

2. Destinacoes
(-) Beneficios
(-) Resultado Negativo dos Investimentos - Gestdo Previdencial
(-) Constituicao de Contingéncias - Gestao Previdencial
(-) Custeio Administrativo

3. Acréscimo/Decréscimo no Ativo Liquido (1+2)
(+/-) Provisdes Matematicas
(+/-) Fundos Previdenciais
(+/-) Superavit (Déficit) Técnico do Exercicio

B) Ativo Liquido - final do exercicio (A+3)

C) Fundos ndo previdenciais
(+/-) Fundos Administrativos

EXERCICIO
ATUAL

1.116.294

140.170
54.165
86.005

(94.230)
(92.443)
(282)
(1.505)

45.940
33:892

310
12.238

1.162.234

15.804
15.804

EXERCICIO
ANTERIOR

1.038.706

174.182
64.168
110.014

(96.594)
(89.035)
(910)
(5.259)
(1.390)

77.588
77.264
354
(30)

1.116.294

15.466
15.466

VARIACAO
(%)

747

(19,53)
(15,59)
(21,82)

(2,45)
3,83
(100,00)
(94,64)
8,27

(40,79)
(56,78)
(12,43)
(40.893,33)
412

2,19
2,19

(R$ mil)

DEMONSTRACAO DO ATIVO LIQUIDO DO PLANO II DE BENEFICIOS

DESCRICAO

1. Ativos

Disponivel

Recebivel

Investimento
Titulos Publicos
Créditos Privados e Depositos
Agoes
Fundos de Investimento
Investimentos Imobiliarios
Empréstimos

2. Obrigacoes
Operacional
Contingencial

3.Fundos nao Previdenciais
Fundos Administrativos

4.Ativo Liquido (1-2-3)
Provisdes Matematicas
Superavit/Déficit Técnico
Fundos Previdenciais

Nota 3 - Reclassificacdes:

EXERCICIO
ATUAL

1.185.876
49
258.275
927.552
392.577
151.625
62.611
269.009
17.004
34.726

7.838
1.824
6.014

15.804
15.804

1.162.234
1.142.716
16.097
3.420

EXERCICIO
ANTERIOR

(Reapresentado nota 3)

1.138.809
51
270.508
868.250
462.216
105.553
62.475
187.457
12.344
38.205

7.049
1.436
5.613

15.466
15.466

1.116.294
1.109.325
3.859
3.110

VARIACAO
(%)

413
(3,92)
(4,74)

6,83

(15,07)

43,65

0,22
43,50
37,75
9,11)

11,19
27,02
7,14

2,19
2,19

4,12
3,01
BIVAIS
9,97

Com a publicacdo da Resolugdo CNPC n° 8 de 31 de outubro de 2011 que revogou a Resolugdo CGPC n° 28, de 26 de janeiro de 2009, altera-
da pela Resolucao CNPC n°1, de 3 de marco de 2011, as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar passaram a reconhecer em seus
balancos os Depésitos Judiciais / Recursais como item do ativo (conforme nota n° 8), bem como passou a utilizar alguns demonstrativos
em formacao diferente aos apresentados no exercicio anterior (conforme nota n° 2). Apresentamos a seguir as rubricas e os principais saldos
dos demonstrativos publicados em 31 de dezembro de 2010 que sofreram alteragdes, adequando-os a legislacao aplicada no exercicio de

2011, para fins de comparabilidade.



(R$ mil)

DEMONSTRAGCAO DAS OBRIGACOES ATUARIAIS DO PLANO II DE BENEFICIOS

X EXERCICIO EXERCICIO VARIACAO
12) 1= S S0 ATUAL ANTERIOR (%)C
Patrimonio de Cobertura do Plano (1 + 2) 1.158.814 1.113.184 4,10
1. Provisoes Matematicas 1.142.717 1.109.325 3,01
1.1 Beneficios Concedidos 820.972 818.636 0,29
Beneficio Definido 820.972 818.636 0,29
1.2 Beneficios a Conceder 321.744 290.689 10,68
Contribuicdo Definida 287.547 258.649 11,17
Saldo de Contas - parcela patrocinador(es)/instituidor(es) 125.660 113.126 11,08
Saldo de Contas - parcela participantes 161.887 145.523 11,24
Beneficio Definido 34.197 32.040 6,73
2. Equilibrio Técnico 16.097 3.859 317,13
2.1 Resultados Realizados 16.097 3.859 317,13
Superavit técnico acumulado 16.097 3.859 317,13
Reserva de contingéncia 16.097 3.859 317,13
(R$ mil)
DEMONSTRACAO DO PLANO DE GESTAO ADMINISTRATIVA
N EXERCICI EXERCICI ARIACA!
DESCRICAO ATSA(I:. © ANTE(;{ICO(Iz v (%)C ©
A) Fundo Administrativo do Exercicio Anterior 15.466 15.141 2,15
1. Custeio da Gestao Administrativa 4.886 4.528 7,91
1.1 Receitas 4.886 4.528 7,91
Custeio Administrativo da Gestao Previdencial 1.505 1.390 8,27
Custeio Administrativo dos Investimentos 1.768 1.783 (0,84)
Resultado Positivo dos Investimentos 1.613 1.355 19,04
2. Despesas Administrativas (4.548) (4.203) 8,21
2.1 Administragao Previdencial (2.780) (2.420) 14,88
Pessoal e encargos (1.657) (1.513) 9,53
Treinamentos/congressos e seminarios (24) (22) 9,09
Viagens e estadias (28) (19) 47,37
Servigos de terceiros (553) (370) 49,46
Despesas gerais (304) (332) (8,43)
Depreciacoes e amortizacoes (41) (38) 7,98 1 7
Outras despesas (173) (126) 37,30
2.2 Administragado dos Investimentos (1.768) (1.783) (0,84) b
Pessoal e encargos (1.121) (1.089) 2,94 I
Treinamentos/congressos e seminarios (29) 32) (10,34) é
Viagens e estadias (35) (14) 150,00 g
Servicos de terceiros (279) (289) (3,46) €
Despesas gerais (162) (250) (35,20) “8
Depreciagoes e amortizagoes (28) (25) 12,00 %
Outras despesas (114) (84) 35,71 o
2
3. Sobra/Insuficiéncia da Gestao Administrativa (1-2) 338 325 4,00 ;
=
4. Constituicao/Reversio do Fundo Administrativo (3) 338 325 4,00 :Té

B) Fundo Administrativo do Exercicio Atual (A+4) 15.804 15.466 2,19



Y
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Fundacdo Banestes de Seguridade Social

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010

1 - CONTEXTO OPERACIONAL

A FUNDACAO BANESTES DE SEGURIDADE SO-
CIAL - BANESES é entidade fechada de previdéncia
privada, sem fins lucrativos, por prazo indeterminado.
Foi instituida em 11 de julho de 1972, tendo atualmente
como Patrocinadores, o BANESTES S/ A - Banco do Estado
do Espirito Santo, Banestes Seguros S/ A, Banestes Admi-
nistradora e Corretora de Seguros Ltda., Banestes Clube
de Seguros e a Fundacao Banestes. A BANESES segue as
normas expedidas pelo Ministério da Previdéncia Social
e Conselho Monetario Nacional.

Na forma de suas disposicoes estatutérias e regula-
mentares, a BANESES tem como objetivo instituir planos
privados de concessao de beneficios de renda ou de pectilio,
suplementares ou assemelhados aos da Previdéncia Social.

Osrecursos de que a Fundagao Banestes de Seguridade
Social dispde para seu funcionamento sdo representados
por contribui¢des de seus Patrocinadores, Participantes e
Assistidos e dos rendimentos resultantes das aplica¢des
desses recursos.

Durante o exercicio de 1998, a BANESES implantou
um novo plano, denominado Plano II de Aposentadoria,
permitindo que aqueles que participavam do Plano I de
Aposentadoria se transferissem para o Plano II de Aposen-
tadoria. Durante o periodo em que foi possibilitada essa
transferéncia, todos os Participantes do Plano I (Ativos
e Inativos) optaram por se filiar ao novo Plano (Plano II
de Aposentadoria).

Os beneficios do Plano II de Aposentadoria sdo
custeados através de contribui¢des mensais dos partici-
pantes e das patrocinadoras, em aliquotas progressivas
e cumulativas a partir de 3% incidentes sobre as remu-
neracdes recebidas pelos participantes. A contribuic¢do
normal das patrocinadoras é paritaria ao total das
contribuigdes dos participantes, limitada a contribuicao
de 7%. O Plano II de Aposentadoria entrou em vigor
em 1/5/1998.

2 - APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES
CONTABEIS

As demonstrag¢des contabeis de 2011 e 2010 foram
elaboradas e estdo sendo apresentadas em conformida-
de com as préticas contabeis adotadas no Brasil, bem
com pelas diretrizes estabelecidas pelo Ministério da
Previdéncia Social - MPS pelas normas estabelecidas
pelo Conselho Nacional de Previdéncia Complemen-
tar - CNPC, através da Resolugdo CNPC n° 8, de 31 de
outubro de 2011, pela PREVIC por meio da Instrucado
SPC n° 34, de 24 de setembro de 2009, alterada pela
Instrucdo PREVIC n° 5, de 8 de setembro de 2011, pela
Resolugdo do Conselho Federal de Contabilidade n°
1.272, de 22 de janeiro de 2010, que aprova a ITG 2001
(antiga sigla NBC TE 11), é pelas praticas contdbeis
brasileiras. Essas diretrizes ndo requerem a divulgacao
em separado de ativos e passivos, sejam circulantes e
de longo prazo, nem a apresentacdo da Demonstragao
do Fluxo de Caixa.

(Em milhares de reais)

Os demonstrativos contdbeis vigentes a partir de

2011 sao:

D Balango Patrimonial Consolidado;

D Demonstragdo da Mutagado do Patrimdnio Social - DMPS
Consolidada (em substituicdo da Demonstragdo da
Mutagao do Ativo Liquido - DMAL Consolidada);

D Demonstra¢do do Plano de Gestdo Administrativa -
DPGA Consolidada;

D Demonstracdo do Ativo Liquido - DAL (por plano de
beneficio previdencial);

D Demonstracdo da Mutacdo do Ativo Liquido - DMAL
(por plano de beneficio previdencial);

D Demonstracao das Obrigagdes Atuariais - DOAP (por
plano de beneficio previdencial).

A autorizagdo para a conclusao destas demonstracdes
contabeis pela Diretoria Executiva da BANESES ocorreu

em 06 de marco de 2012.

2.1 Consolida¢ao das Demonstracdes:

As demonstracdes contabeis foram preparadas
em conformidade com os principios de consolidacéo,
emanados da legislagdo societdria brasileira e em aten-
dimento a Resolu¢dao CNPC n° 8, de 31 de outubro de
2011 e a ITG 2001 - Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar. No processo de consolidagao das de-
monstragdes contdbeis da BANESES foram realizadas
as seguintes eliminagdes no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2011:

Plano
Plano Consoli-

dado
Gestao administrativa - participacao
no PGA 15.804 (15.804)
Total do ativo 15.804 (15.804)
Fundos - participagdo no fundo (15.804) 15.804
administrativo ’ ’
Total do passivo (15.804) 15.804

3 - RECLASSIFICACOES

Com a publicacdo da Resolugao CNPCn° 8 de 31 de
outubro de 2011 que revogou a Resolucdo CGPC n° 28,
de 26 de janeiro de 2009, alterada pela Resolucdo CNPC
n°1, de 3 de marco de 2011, as Entidades Fechadas de
Previdéncia Complementar passaram a reconhecer em
seus balancos os Depésitos Judiciais / Recursais como
item do ativo (conforme nota n° 8), bem como passou a
utilizar alguns demonstrativos em formagao diferente
aos apresentados no exercicio anterior (conforme nota
n°2). Apresentamos a seguir as rubricas e os principais
saldos dos demonstrativos publicados em 31 de dezem-
bro de 2010 que sofreram alteracdes, adequando-os a
legislacao aplicada no exercicio de 2011, para fins de
comparabilidade:



BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO

ATIVO Publicado * eradnn Ajustado

REALIZAVEL 1.133.886 4.082 1.137.968
Gestdo Previdencial 250.960 4.082 255.042
Total 1.135.073 4.082 1.139.155
o, | cmews | o

EXIGIVEL CONTINGENCIAL 1.531 4.082 5.613
Gestdo Previdencial 1.531 4.082 5.613
Total 1.135.073 4.082 1.139.155

DEMONSTRACAO DO ATIVO LiQUIDO - DAL - PLANO II - BANESES

Descricao 20.1 0
Publicado
1. Ativos 1.134.727
Recebivel 266.426
2. Obrigagdes 2.967
Contingencial 1.531

4 - PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

A escrituragdo contabil é centralizada em sua sede
e esta revestida das formalidades legais, sendo escri-
turada em livros obrigatérios, capazes de assegurar
sua exatidao.

As praticas contabeis e procedimentos adotados
na elaboracdo das demonstracdes contdbeis estdao re-
sumidos como segue:

a) Realizavel - Gestao Previdencial: registra,
principalmente, o compromisso assumido pelo Gover-
no do Estado do Espirito Santo dentro do processo de
saneamento do BANESTES S/ A, conforme contrato
firmado em 29.06.98, no valor histérico de R$ 147.000,
com amortizagdo em 240 (duzentos e quarenta) meses
atualizados pela TR + 8% (oito por cento) a.a. até 30.12.02
e, por forca de aditivo contratual, IGP-DI + 6% a.a. a
partir de 31.12.02. O saldo devedor dessa operacdo em
31.12.11 é de R$ 235.663 (R$ 248.662 em 31.12.10).

b) Realizavel - Gestio Administrativa: em confor-
midade com a Resolugdo CGPC N° 8, de 31 de outubro
de 2011 e Instrucdao SPC n° 34 de 24 de setembro de
2009, os registros das operagdes administrativas sao
efetuados através do Plano de Gestao - PGA, que possui
patrimonio préprio segregado do plano de beneficio
previdencial.

O patriménio do PGA é constituido pelas receitas
de gestao previdencial, de investimentos e reembolsos,
deduzidas das despesas da administracao previdencial
e dos investimentos, sendo as sobras ou insuficiéncias
administrativas alocadas ou revertidas ao fundo ad-
ministrativo.

Realizavel Gestio Administrativa Ex;(r)(l:llcw Ex;(r);glo
Gestdo Administrativa 184 16
Contas a Receber 183 12
Despesas Antecipadas 1 4

Reclassificacoes 2010
efetuadas Ajustado
4.082 1.138.809
4.082 270.508
4.082 7.049
4.082 5.613

¢) Realizavel - Investimentos:

Renda Fixa: representa as aplicacdes com rendas
definidas, podendo ser pré-fixadas ou poés-fixadas. Os
titulos para negociagdo sao avaliados a valor de mercado
e os titulos mantidos até o vencimento sdo aplicados
pelos rendimentos incorridos até a data do balanco.

Renda Variadvel: representa as aplicagdes em agdes,
contabilizadas pelo custo de aquisigdo, acrescido das
despesas diretas de corretagens e demais taxas e foram
avaliadas pelo valor de mercado, considerando-se a co-
tacdo de fechamento do mercado do ultimo dia do més
em que a acao tenha sido negociada na Bolsa de Valores,
procedimento adotado a partir de julho de 2008, em
conformidade com as disposi¢des da Resolugao CGPC
n° 25, de 30 de junho de 2008, anteriormente a avaliacao
dos componentes do segmento de renda variavel era
pelo valor de mercado com base na cotacdo média ao
final de cada més. As acdes que ndo sdao negociadas em
Bolsa de Valores sdo avaliadas pelo preco de custo ou
valor patrimonial, dos dois o menor. A varia¢do apu-
rada em decorréncia do confronto do valor contébil e
o da avaliacdo de mercado foi apropriada diretamente
a conta de resultado.

Investimentos Imobiliarios: estio demonstrados
ao custo de aquisicdo, depreciados pelo método linear
a taxa de 2% ao ano e, quando aplicavel, ajustados
de acordo com reavaliacdes realizadas. Os aluguéis e
alienacdo foram atualizados pelas taxas contratadas.

No més de outubro/2011 foi realizada reavaliagdo
imobilidria através da empresa Consulting Engenharia
S/S Ltda., CNPJ n°. 02.480.066/0001-51, pelo método
comparativo de dados de mercado.

O resultado do laudo definiu o valor de mercado
dos referidos investimentos em R$ 4.886 acima do valor
contabil correspondente.

Os efeitos desta reavaliacdo foram registrados no
realizavel dos investimentos.

O
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Fundacdo Banestes de Seguridade Social

Descricao Valor Contabil (A)

Edificacoes 12.036

Operagdes com Participantes: representam os em-
préstimos concedidos aos participantes e sdo registrados
pelo valor concedido, ajustado pela variagdo mensal do
IGP-M (Indice Geral de Precos do Mercado) e juros de
0,65% a.m. O empréstimo se sujeita ainda, ao IOF - Im-
posto sobre Operagdes Financeiras, calculado com base
no valor do empréstimo, cobrado no ato da liberacao.

d) Permanente - (Imobilizado): esta demonstrado
ao custo corrigido monetariamente até 31 de dezembro
de 1995.

Os itens que compdem o Ativo Imobilizado da
BANESES sao depreciados pelo método linear de acordo
com a vida tatil econémica do bem estimada na aquisigao,
as seguintes aliquotas anuais:

D Moveis e Utensilios 10,00% a. a.
D Méaquinas e Equipamentos 10,00% a. a.
D Sistemas de Comunicacao 10,00% a. a.
D Computadores e Periféricos 20,00% a. a.
D Sistemas Computacionais 20,00% a. a.

Permanente - (Intangivel): a BANESES esta desen-
volvendo um sistema de beneficios préprio. Os gastos
na execucdo do projeto sdo contabilizados no Ativo Per-
manente - Intangivel - Desenvolvimento, com saldo em
31/12/2011 no montante de R$ 1.165 (R$ 974 em 2010).

e) Provisoes:

e.1) - Provisao de Crédito de Liquidacao Duvidosa
- PCLD: a provisdo para perdas provaveis dos ativos
é constituida com base no valor vencido, conforme o
numero de dias de atraso, atendendo ao disposto no
Item 11, Anexo” A” da Instrucdo Normativa SPC n° 34,
de 24 de setembro de 2009.

Na constituicdo da provisdo referente aos direitos
creditérios de liquidacdo duvidosa devem ser adotados
os seguintes percentuais sobre os valores dos créditos
vencidos e vincendos:

D 25% (vinte e cinco por cento) para atrasos entre 61
(sessenta e um) e 120 (cento e vinte) dias;

D 50% (cinqiienta por cento) para atrasos entre 121
(cento e vinte e um) e 240 (duzentos e quarenta) dias;

D 75% (setenta e cinco por cento) para atrasos entre
241 (duzentos e quarenta e um) e 360(trezentos e
sessenta) dias; e

D 100% (cem por cento) para atrasos superiores a 360
(trezentos e sessenta) dias.

A constituicdo da provisado para créditos de liqui-
dacgdo duvidosa decorrentes de contribuicées previden-
ciais em atraso deve incidir somente sobre o valor das
parcelas vencidas.

e.2) - Provisao para Ac¢des GTD - Considerando
o principio da prudéncia e observando os critérios de
liquidez, risco, volatilidade, histérico de valores de
mercado e patrimoniais, a BANESES efetivou, com
base em estudos e discussdes internas, e amparado na
Resolucdao CGPC n° 13, artigo 12, paragrafo 2°, o lanca-
mento de provisdo para ajuste. O valor provisionado em
dezembro de 2011, R$ 333 (R$ 385 em 2010) considera a

Valor Reavaliado (B) Resultado (B-A)

16.922 4.886

diferenca entre o valor contabilizado (valor de mercado)
e o valor patrimonial.

f) Ativos Contingentes

Em atengdo ao disposto na Resolucdo do Conse-
lho Federal de Contabilidade - CFC n° 1.180, de 04 de
agosto de 2009 e pronunciamentos Contabeis - CPC,
que estabelece a necessidade de uma breve descricao
da natureza do ativo contingente, quando for prova-
vel a entrada de beneficio econémico, apresentamos a
seguir os ativos contingentes da BANESES em 31 de
dezembro de 2011:

Obrigacao do Fundo Nacional de Desenvolvi-
mento - OFND

O Fundo Nacional de Desenvolvimento (FND) foi
criado em 23 de julho de 1986 pela Unido com a finalidade
de fornecer recursos para a realizagdo de investimentos
necessarios a dinamizacdo do desenvolvimento nacional e
apoio a iniciativa privada na organizacao e ampliagado de
suas atividades econémicas. A BANESES juntamente com
outras entidades fechadas de previdéncia complementar,
por forca do art. 7 do Decreto-Lei n.® 2.288, de 23 de julho
de 1986, adquiriu compulsoriamente cotas de Obrigacoes
do Fundo Nacional de Desenvolvimento - OFND que
foi a forma de captacdo de recursos determinada pelo
governo naquela época, com prazo de 10 anos e variacao
equivalente a da Obrigagao do Tesouro Nacional - OTN.

Até janeiro de 1989, a remuneracdo dos titulos foi
atualizada pela OTN, e a partir de fevereiro de 1989 pelo
Indice de Precos ao Consumidor - IPC, conforme art. 10
da Lei n.° 7.738, de 09 de marco de 1989 acrescentado
pela Lein.®7.764, de 02 de maio de 1989. Posteriormente,
com a publicacdo da Lei n.° 8.177 de 04 de marco de
1991, art. 38, os saldos das OFNDs seriam reajustados
pela Taxa Referencial - TR.

A BANESES é parte de acdo ordindaria ajuizada
pela a Associagao Brasileira das Entidades Fechadas de
Previdéncia Complementar - ABRAPP que objetiva o
refazimento dos calculos relacionados a atualizacdo do
valor das OFNDs e, consequentemente, dos respectivos
rendimentos, adotando para tal fim o IPC, ao invés
do BTN, correspondente ao periodo de abril de 1990
a fevereiro de 1991. A ABRAPP iniciou a execucao do
processo com o ingresso de peticdo em 28 de junho de
2011 no montante aproximado de R$ 20.797, o qual
representa a parte da BANESES. Embora o julgamento
da acdo, em segunda instancia, tenha sido favoravel a
ABRAPP, tendo tal decisdo ja transitada em julgado
com peticao de execugdo, a BANESES néao registrou
contabilmente por existirem questdes que envolvem a
recuperacgdo desse ativo, tais como: incerteza do valor
a ser recebido e o prazo de encerramento da referida
agdo (processo ainda em fase de execugdo).

Em 14 de outubro de 2011 a PREVIC encaminhou
Oficio n.° 4.621/2011/CGMC/DIACE/PREVIC néao
autorizando o registro contabil.

g) Exigivel Operacional: registra as obrigac¢des
decorrentes de direitos a beneficios pelos participan-



tes, saldrios dos empregados da entidade, prestacao de
servicos de terceiros, obrigacdes fiscais e recebimentos
de receitas antecipadas. Registra as obrigacdes fiscais,
a constituicdo da provisdo sobre o 13° saldrio dos as-
sistidos e dos empregados, sendo o ajuste efetuado no
encerramento de cada exercicio.

h) Exigivel Contingencial: é representado por pro-
visOes constituidas com base em estimativas apuradas
pela Assessoria Juridica que classificam as contingéncias
com chance de perda provavel, possivel e remota. Quan-
do a expectativa de perda é remota ndo é constituida
provisao, quando é possivel sdo evidenciadas em nota
explicativa, e a provavel perda é provisionada.

A Administracdo da Fundacdo Banestes entende
que as provisdes constituidas sdo suficientes para
atender as eventuais perdas decorrentes de processos
administrativos e/ou judiciais.

i) Provisdoes Matemaiticas: Foram determinadas de
acordo com a nota técnica atuarial e representam o valor atual

Discriminacao Ft.mdo q
Previdencial
Saldos em 31/12/2010 3.110
Formagao/Reversdo de Fundos 310
Saldos em 31/12/2011 3.420

k) Registro das Adigoes, Dedugoes, Receitas, Des-
pesas, Rendas/Variac¢oes Positivas e Dedugdes/Variagoes
Negativas:

As adig¢oes e dedugdes da Gestdo Previdencial, receitas
e despesas da Gestdo Administrativa, as rendas/variacdes
positivas e dedugdes/ variagdes negativas do fluxo de investi-
mento sdo escrituradas pelo regime contédbil de competéncia.

As rendas/varia¢des positivas de dividendos, bo-
nificagOes e juros sobre o capital préprio recebidos em

total das Reservas Matematicas de Beneficios Concedidos
e a Conceder, calculadas com base no Plano de Beneficios.

j) Fundos: sdo constituidos de acordo com os se-
guintes critérios:

j.1) - Fundo Previdencial:

O saldo existente no Fundo Previdencial, refere-
se a provisdo de valores decorrentes de recalculos de
reservas individuais de beneficios concedidos, havidos
por forca do cancelamento de aposentadoria, cujos
processos ainda aguardam decisao definitiva.

j.2) - Fundo Administrativo:

A entidade constitui Fundo Administrativo pro-
prio, conforme previsto do Regulamento do Plano de
Gestdo Administrativa. As fontes de custeio da Gestdao
Administrativa obedecem as determinacdes contidas no
Regulamento do PGA, aprovado pelo Conselho Deli-
berativo da BANESES, e estao em conformidade com a
Resolucdo CGPC n° 29, datada de 31 de agosto de 2009.

As mutacdes do exercicio foram:

AdmIi:ﬁ?s(tl'roativo Total
15.466 18.576

338 648

15.804 19.2247

dinheiro, decorrentes de investimentos em agdes sdo
reconhecidas apds publicacdo da decisdo da assembléia
geral dos acionistas das empresas investidas.

5 - INVESTIMENTOS
Em31/12/2011 e em 31/12/2010 a BANESES possuia

os seguintes investimentos em garantia das provisodes
matematicas:

COMPOSICAO CONSOLIDADA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Investimentos

Titulos Puablicos Federais
Notas do Tesouro Nacional
Letras Financeiras do Tesouro

Créditos Privados e Depésitos
Institui¢des Financeiras
Companhias Abertas

Acoes
Institui¢des Financeiras
Companhias Abertas
Patrocinadores

Fundos de Investimentos
Renda Fixa
Ac¢des Mercado a Vista
Multimercado
Direitos Creditorios
Participagoes

Investimentos Imobiliarios
Edificacdes para Uso Préprio
Edificagdes Locadas a Patrocinadora
Edificacdes para Renda
Aluguéis a Receber
Alienacao de Imoveis

Empréstimos
Empréstimos

TOTAL DOS RECURSOS

Exercicio 2011 Exercicio 2010
406.390 476.817
328.590 355.825

77.800 120.992
151.625 105.553
98.690 54.739
52.935 50.814
62.611 62.475
1.987 2.110
29.852 33.260
30.772 27.105
269.807 187.516
93.485 20.291
153.354 137.287
18.933 27.249
- 1.205

4.035 1.484
17.004 12.344
348 274
16.160 11.603
340 314

156 145

- 8
34.726 38.205
34.726 38.205
942.164 882.910

N
Y
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Em atendimento a Resolu¢do CGPC n° 4, de 30 de
janeiro de 2002, os titulos e valores mobilidrios foram
classificados em duas categorias:

(i) Titulos para negociacao - quando adquiridos com
o proposito de serem negociados, independentemente do
prazo a decorrer, os quais devem ser avaliados ao valor
de provavel realizacdo;

(ii) Titulos mantidos até o vencimento - quando a
intencdo da administracdo, considerando a capacidade
financeira da entidade, é manter os referidos titulos em

carteira até o vencimento, considerando prazos minimos
de vencimentos e classificagdo de risco do titulo.

Os titulos classificados no item (i), sdo avaliados
mensalmente ao valor de mercado e seus efeitos re-
conhecidos em conta especifica na demonstracdo de
resultados.

Os titulos classificados no item (ii), sdo avaliados pelo
custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos.

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010 os titulos estavam
assim classificados:

COMPOSICAO CONSOLIDADA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Custo de Valor
Titulos para Negociacao Aquisicao Contabil
2011
Renda Fixa
Fundos de Investimentos 104.626 112.418
Direitos Creditorios * - =
Multimercado 18.110 18.933
Renda Fixa 86.516 93.485
De 01 a 180 dias - -
LET - -
De 181 a 360 dias - -
LFT - -
Total - Renda Fixa 104.626 112.418
Renda Variavel
Fundos de Investimentos 151.541 153.354
Acdes - FIAs 151.541 153.354
Acgoes 50.372 62.187
Agodes Banestes 14.611 30.657
Acoes Brasil Telecom 2 - 22
Agdes GTD 2.220 604
(-) Provisao GTD - 588
Acoes EDP - Energias do Brasil 5.620 13.459
Acoes Bradesco 1.999 1.946
Acoes Petrobras 14.191 6.944
Agdes Vale 11.731 8.888
Total - Renda Variavel 201.913 215.541
Estruturados
Total de Fundos de Participacao 4.100 4.036
Titulos para Negociacgdo - Total 310.639 331.995
Custo de Valor
Titulos Mantidos até o Vencimento Aquisicao Contabil
2011
Renda Fixa
De 01 a 180 dias - -
NTN-C - -
NTN-B - -
DPGE Banco Schahin - -
De 181 a 360 dias 20.651 43.348
Debénture PETROBRAS 20.651 43.348
Acima de 360 dias 415.053 514.667
DPGE Cruzeiro do Sul 10.000 13.431
DPGE Banif 6.000 7.311
DPGE Bicbanco 11.000 13.388
DPGE Schahin 10.000 11.113
DPGE Modal 5.000 6.991
DPGE BMG 10.000 14.098
DPGE Banco Fibra 11.000 12.410
DPGE Banco Indusval 8.000 8.951
DPGE Banco Mercantil 10.000 10.997
Debénture PETROBRAS - -
Debénture VALE 9.571 9.587
LET 80.860 77.800
NTN - C 112.337 169.888
NTN - B 131.285 158.702
Titulos Mantidos até o Vencimento 435.705 558.015
Total 746.344 890.010

Valor de Custo de Valor Valor de
Mercado Aquisicao Contabil Mercado
2010
112.418 50.698 48.745 48.745
- 5.000 1.205 1.205
18.933 26.706 27.249 27.249
93.485 18.993 20.291 20.291
- 4.672 7.556 7.556
- 4.672 7.556 7.556
- 43.256 68.593 68.593
- 43.256 68.593 68.593
112.418 98.626 124.894 124.894
153.354 106.352 137.287 137.287
153.354 106.352 137.287 137.287
62.520 50.373 62.120 62.504
30.657 14.611 27.008 27.008
22 - 2424
604 2.220 627 627
- - -385 -
13.459 5.620 12.554 12.554
1.946 1.998 2.075 2.075
6.944 14.191 8.818 8.818
8.888 11.731 11.398 11.398
215.874 156.724 199.407 199.792
4.036 1.500 1.484 1.484
332.328 256.850 325.786 326.170
Valor de Custo de Valor Valor de
Mercado Aquisicao Contabil Mercado
2010
- 33.505 53.560 54.200
- 18.029 35.161 35.624
- 9.976 11.839 12.015
- 5.500 6.561 6.561
44.553 20.651 41.231 43.983
44.553 - - -
580.716 329.406 411.429 466.336
13.431 10.000 11.743 11.743
7.311 6.000 6.373 6.373
13.388 11.000 11.621 11.621
11.113 - - -
6.991 5.000 6.062 6.062
14.098 10.000 12.379 12.379
12.410 - - -
8.951 - - -
10.997 - - -
- 20.651 41.231 43.983
9.578 9.571 9.584 9.491
77.812 34.212 44.842 44.843
208.733 112.337 161.317 198.266
185.905 131.285 147.508 171.705
625.269 383.562 506.221 570.665
957.597 640.412 832.006 896.836

1 Foi considerado como custo de aquisicdo o valor total aplicado no fundo BCSul Verax CP, porém, ao longo do ano, foram pagas amortizagdes trimestrais.
2 A quantidade de acdes da Brasil Telecom em carteira sio oriundas de bonificacdes recebidas, referentes a posicio deste papel no fundo exclusivo encerrado em 2003, portanto,

ndo refletiram em custos para a entidade.



A BANESES manteve marcada a mercado as LFTs em
carteira com vencimento em 2011 devido a possibilidade
de vendas destes titulos antes de seu vencimento.

A administracdo tem a inten¢do de manter até o
vencimento os titulos classificados na categoria “ Titulos

Mantidos até o Vencimento,” em virtude da capaci-
dade financeira da BANESES.

Reclassificacao de Titulos:

Justificativa técnica relativa a operacdo com LFT
ocorrida em 24 de novembro de 2011, destacamos os
seguintes pontos:

Conforme Portaria da Secretaria do Tesouro
Nacional n°® 781, de 22 de novembro de 2011, em
23.11.2011 foram ofertadas até 1.000.000 de LFT com
vencimento em 01.03.2018 as quais deveriam ser ad-
quiridas mediante a venda, ao Tesouro Nacional, de
LFT com vencimentos entre 21.12.2011 e 18.12.2013,
conforme seus precos unitdrios divulgados nas Re-
solucdes 238 do dia posterior;

Neste periodo a BANESES mantinha em sua carteira
5.990 LFT com vencimento em 21.12.2011, classificadas
como titulos para negociacao, e 8.400 com vencimento
em 07.03.2012, classificadas como marcado a mercado;

Visando alongar os titulos desta natureza na car-
teira, diante da intencdo de manter o montante desses
titulos em carteira, a BANESES optou por participar do
leildo acima elucidado;

Conforme referéncias de mercado, em destaque os
dados do Mercado Secundario divulgado pela Associa-
cao Nacional das Institui¢cdes do Mercado Financeiro
(Andima) em 22.11.2011 (intervalo indicativo de -0,0046
a 0,0005), a BANESES definiu o valor de sua cotagédo
proposta em 100,0247, ou seja, com um agio de 0,0247,
dentro do intervalo divulgado pela Andima;

A proposta foi aceita pela STN a uma cotacao
minima de 100,0119, sendo que, conforme item VII do
artigo 1° da Portaria STN n° 781, seriam aceitas todas
as propostas com cotacOes iguais ou superiores a co-
tacdo minima aceita, a qual seria aplicada a todas as
propostas vencedoras;

Assim, os papéis em carteira foram vendidos a
um preco unitario de R$ 4.966,711623, enquanto as
novas LFT, com vencimento em 01.03.2018, foram
adquiridas a um prego unitario de R$ 4.967,302661,
um agio de 0,0119;

Descricao

Beneficios Concedidos
Beneficio Definido Estrut. Regime Capitaliza¢ao
Valor Atual Beneficios Futuros Programados
Valor Atual Beneficios Futuros nao Programados

Beneficios a Conceder
Contribuicio Definida
Saldo de Contas Parcela Patrocinador
Saldo de Contas Parcela Participante
Beneficio Definido Estrut. Regime Capitalizacao
Valor Atual dos Beneficios ndo programados

TOTAL DE PROVISOES MATEMATICAS

Considerando o desagio acima referido, o montante
vendido diferenciou-se do comprado em trés papéis, com
uma diferenca de R$ 6.418,72 em favor desta Fundacao;

Parte dos papéis em carteira, todos com venci-
mento em 07.03.2012, encontravam-se classificados
como mantidos até o vencimento, conforme critérios
definidos pela Resolucao CGPC n° 04, o que demandou
a reclassificagdo desses papéis para a referida venda;

Os papéis adquiridos foram classificados como
mantidos até o vencimento, em concordancia com a
Resolugdao CGPC n° 15, além disso, ndo existe a inten-
¢ao desta fundacdo em vender os mencionados papéis;

As LFT com vencimento em 21.12.2011 que subsisti-
ram na carteira, num total de 37 titulos, serdao mantidas na
atual classificacdo para eventuais vendas, considerando
que, conforme as caracteristicas de venda do Tesouro, as
propostas deveriam contemplar quantidades multiplas
de cinqiienta titulos.

6 - EXIGIVEL ATUARIAL

D Provisdes Matematicas

As Provisdes Matematicas sdo constituidas e con-
signadas contabilmente com base em célculos atuariais
elaborados por consultoria atuarial externa, Mercer Human
Resource Consulting, conforme parecer atuarial datado de
15.02.2012. As provisdes, avaliadas no regime financeiro
de capitalizagdo, estdo desdobradas da seguinte forma:

D Beneficios Concedidos

Registra, de acordo com a Nota Técnica Atuarial, o
valor atual dos beneficios liquidos a serem pagos pela
entidade aos participantes e beneficidrios em gozo de
beneficios de prestagao continuada.

D Beneficios a Conceder

Beneficios do plano com a geracao atual - registra o
valor atual dos beneficios a serem concedidos aos inte-
grantes da geracado atual que ainda ndo estdo em gozo de
beneficio de prestacdo continuada, avaliado de acordo
com a Nota Técnica Atuarial, liquido do valor atual das
contribuigdes futuras por eles devidas quando do rece-
bimento dos referidos beneficios.

A composicdo do exigivel atuarial em 31 de dezembro
de 2011 e 2010 é a seguinte:

2011 2010
820.972 818.636
820.972 818.636
723.414 724.439

97.558 94.197
321.744 290.689
287.547 258.649
125.660 113.126
161.887 145.523

34.197 32.040

34.197 32.040

1.142.716 1.109.325

2

w
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Os resultados ocorridos foram os seguintes:

Mutacao Beneficios Concedidos Beneficios A Conceder Total
Saldos em 31 de dezembro de 2010 818.636 290.689 1.109.325
Apropriacao a resultado 2.336 31.055 33.391
Saldos em 31 de dezembro de 2011 820.972 321.745 1.142.717
D Hipéteses atuariais
Apresentamos, a seguir, as principais hipéteses adotadas:
Plano II de Aposentadoria 2011 2010
D Taxa real de juros (% a.a.) 6,00 6,00
D Projecdo de crescimento real de salario (%a.a.) 2,00 2,00
D Projecao de crescimento real do maior saldrio de beneficio do INSS (%a.a.) 0 0
D Projecao de crescimento real dos beneficios do plano (%a.a.) 0 0
D Fator de determinagao do valor real ao longo do tempo:
Dos Salarios (%) 0,98 0,98
Dos Beneficios da Entidade (%) 0,98 0,98
D Hipotese sobre geragdes futuras de novos entrados Nao Aplicavel Nao Aplicavel

D Hipotese sobre rotatividade

D Tabua de mortalidade geral

7 - CRITERIO DE RATEIO DAS DESPESAS
ADMINISTRATIVAS

Através da Resolucdao CGPC n° 29, de 31/08/2009,
que dispde sobre critérios e limites para custeio das despe-
sas administrativas, o Conselho Deliberativo aprovou, em
22/12/2009, o Regulamento do Plano de Gestao Adminis-
trativa - PGA da Fundagdo Banestes, que estabelece regras,
normas e critérios para a gestdo administrativa do plano de
beneficio previdencial.

O Conselho Deliberativo estabeleceu como limite das
despesas administrativas, o percentual de 1% sobre o mon-
tante dos recursos garantidores do plano de beneficios, em
vigor a partir do meés de janeiro de 2010.

Para custeio das despesas administrativas os partici-
pantes e patrocinadores efetuam o pagamento da contri-
buicao equivalente a 0,50% do salario de participacdo e as
despesas administrativas comuns foram assim rateadas:
60 % - para a gestdo previdencial e 40% - para a gestao
de investimentos.

8 - CONTINGENCIAS

A BANESES registra contingéncia de 268 acdes trami-
tando na justica, das quais 129 tramitam na justica comum e
139 najustica do trabalho. Das agdes em curso, aquelas com
risco provavel de perda para a BANESES, no total de 90, ja
se encontram provisionadas em 31 de dezembro de 2011 no
montante de R$ 6.014 (R$ 5.613 em 2010).

Quanto aos demais processos, a grande maioria com
sentencas favoraveis a BANESES (possiveis ou remotas),
apresentam o montante de R$ 2.463 (R$ 2.409 em 2010)
relativo as reclamagGes trabalhistas e R$ 2.361 (R$ 3.922 em
2010), referentes as acdes civeis e tributarias.

O registro contabil das contingéncias passivas e con-
tingéncias ativas, estdao de acordo com a Deliberagao CVM
n° 489, de 03 de outubro de 2005.

0,03 até 40 anos
e 0,01 entre 41 e
50 anos
AT-2000

0,03 até 40 anos e
0,01 entre 41 e
50 anos
AT-2000

9 - DETALHAMENTO DOS SALDOS DAS RUBRICAS
“ OUTROS”

Em atendimento a letra “ m” , do item 21, do Anexo
“E” , das Normas Gerais das Resolu¢des CGPC n° 05 e 10
de 2002, o detalhamento dos saldos das rubricas contabeis
denominadas “ Outros” é o seguinte:

A) ATIVO REALIZAVEL - GESTAO PREVIDENCIAL

Rubrica 1.2.1.9.00.00.0 Exercicio Exercicio
Outros Realizaveis Atual Anterior
1. Valor a receber de Ex-aposentados 2.514 2.292
Total Outros Realizaveis 2.514 2.292
B) RECEITAS - PROGRAMA PREVIDENCIAL
Rubrica 3.1.1.9.00.00.0 Exercicio Exercicio
Outros Recursos Correntes Atual Anterior
1. Contrato do Governo 27.617 39.719

2. Eventuais 240 270
Total Outros Recursos Correntes 27.857 39.989

10 - EQUILIBRIO TECNICO

A BANESES registrou em 2011superavit acumulado
de R$ 16.097 (R$ 3.859 em 2010), destinado a constitui¢do
da reserva de contingéncia, inferior a 25% das provisdes
matematicas constituidas sob a forma de beneficio definido.

Fernando Valli Cardoso
Diretor de Investimentos
CPF: 798.500.307-04

Jussara Gongalves Vieira
Diretora Superintendente
CPF: 474.853.707-82

Neusimar Nunes Gobbi
Contadora CRC ES 007791/0-5
CPF: 621.678.987-20

Deosdete José Lorengao
Diretor de Seguridade
CPF: 148.583.557-72



6 - Pareceres

6.1 PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Ilmos. Srs.

Diretores e Conselheiros da

FUNDACAO BANESTES DE SEGURIDADE SOCIAL -
BANESES

VITORIA/ES

Examinamos as demonstragdes contabeis da FUNDA-
CAO BANESTES DE SEGURIDADE SOCIAL - BANESES,
que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro
de 2011 e as respectivas demonstracdes das mutagdes do
patriménio social, do ativo liquido, da mutagdo do ativo
liquido, do plano de gestdo administrativa e das obrigagoes
atuariais para o exercicio findo naquela data, assim como
o resumo das principais praticas contabeis e demais notas
explicativas.

Responsabilidade da administra¢ao sobre as demons-
tragdes contabeis

A administracio da FUNDACAO BANESTES DE
SEGURIDADE SOCIAL - BANESES ¢ responsavel pela
elaboracdo e adequada apresentacao dessas demonstracdes
contédbeis de acordo com as préticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis a entidades reguladas pela Superintendéncia
Nacional de Previdéncia Complementar - PREVIC, e pelos
controles internos que ela determinou como necessérios para
permitir a elaboragdo de demonstracdes contabeis livres
de distorcdo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao
sobre essas demonstra¢des contdbeis com base em nossa
auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o
cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter
seguranca razoavel de que as demonstragdes contdbeis estao
livres de distorcédo relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos

selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito dos
valores e divulgagdes apresentados nas demonstracoes
contabeis consolidadas e individuais por plano de beneficio.
Os procedimentos selecionados dependem do julgamento
do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distor¢ao
relevante nas demonstracdes contabeis, independentemente
se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos,
o auditor considera os controles internos relevantes para
a elaboracao e adequada apresentagdo das demonstracoes
contébeis da FUNDACAO BANESTES DE SEGURIDADE
SOCIAL - BANESES para planejar os procedimentos de
auditoria que sdo apropriados nas circunstdncias, mas
ndo para fins de expressar uma opinido sobre a eficicia
desses controles internos da Entidade. Uma auditoria
inclui, também, a avaliagdo da adequacdo das praticas
contédbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contdbeis feitas pela Administragdo, bem como a avaliagado
da apresentacdo das demonstracdes contabeis tomadas
em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima
referidas apresentam adequadamente, em todos aspectos
relevantes, a posicao patrimonial e financeira da FUNDACAO
BANESTES DE SEGURIDADE SOCIAL - BANESES em
31 de dezembro de 2011 e o desempenho de suas operacdes
para o exercicio findo naquela data, de acordo com as pra-
ticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades
reguladas pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar - PREVIC.

Porto Alegre, 15 de fevereiro de 2012.

EXACTO AUDITORIA S/S
CRC RS-001544/0-3 S-ES

MARCELO SOUZA MARQUES DO COUTO
CONTADOR CRC RS-050671/0-2 S-ES

6.2 PARECER ATUARIAL

Introdugao

Na qualidade de atuarios responséveis pela avaliagdo
atuarial do Plano II de Aposentadoria, administrado pela
Fundagdo Banestes de Seguridade Social - BANESES, apre-
sentamos nosso parecer sobre a situa¢do atuarial do citado
Plano referente as Patrocinadoras BANESES - Fundacéao
Banestes de Seguridade Social, BANESTES S.A. - Banco
do Estado do Espirito Santo (Patrocinador Instituidor),
BANESES Clube, BANESTES Seguros e BANESTES Ad-
ministradora e Corretora de Seguros Ltda. da Entidade
em 31/12/2011.

Posi¢do do Patriménio Social e dos Fundos

Certificamos que, de acordo com o Plano de Contas
em vigor e com os totais dos Saldos de Contas individuais
informados pela Banestes de Seguridade Social - BANESES,
a composicao das Provisdes Matematicas em 31/12/2011 é
a apresentada no quadro a seguir.

O Equilibrio Técnico do Plano foi determinado com
base nas Provisdes Matematicas certificadas e nos valores
do Patrimonio Social e dos Fundos Previdenciais, Admi-
nistrativos e de Investimentos fornecidos pela Banestes de
Seguridade Social - BANESES, posicionados em 31/12/2011.

ﬁ
(9
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CONTA NOME

2.3.0.0.00.00.00 PATRIMONIO SOCIAL

2.3.1.0.00.00.00 PATRIMONIO DE COBERTURA DO PLANO
2.3.1.1.00.00.00 PROVISOES MATEMATICAS

2.3.1.1.01.00.00 BENEFICIOS CONCEDIDOS

2.3.1.1.01.01.00
2.3.1.1.01.01.01
2.3.1.1.01.02.00
2.3.1.1.01.02.01
2.3.1.1.01.02.02
2.3.1.1.02.00.00
2.3.1.1.02.01.00
2.3.1.1.02.01.01
2.3.1.1.02.01.02

Contribuicdo Definida
Saldo de Conta dos Assistidos

BENEFICIOS A CONCEDER
Contribuigao Definida

Saldo de Contas - Parcela Participantes

Beneficio Definido Estruturado em Regime de Capitalizacao
Valor Atual dos Beneficios Futuros Programados - Assistidos
Valor Atual dos Beneficios Futuros Nao Programados - Assistidos

Saldo de Contas - Parcela Patrocinador(es)/Instituidor(es)

R$
1.178.038.803,52
1.158.814.106,43
1.142.716.650,48

820.972.369,19
0,00

0,00
820.972.369,19
723.413.926,33
97.558.442,86
321.744.281,29
287.547.166,71
125.659.665,27
161.887.501,44

2.3.1.1.02.02.00 Beneficio Definido Estruturado em Regime de Capitalizagao Programado 0,00
2.3.1.1.02.02.01 Valor Atual dos Beneficios Futuros Programados 0,00
2.3.1.1.02.02.02 (-) Valor Atual das Contribui¢des Futuras dos Patrocinadores 0,00
2.3.1.1.02.02.03 (-) Valor Atual das Contribui¢oes Futuras dos Participantes 0,00

2.3.1.1.02.03.00
2.3.1.1.02.03.01

Beneficio Definido Estruturado em Regime de Capitalizagdo Nao Programado
Valor Atual dos Beneficios Futuros Nao Programados

34.197.114,58
34.197.114,58

2.3.1.1.02.03.02 (-) Valor Atual das Contribui¢des Futuras dos Patrocinadores 0,00
2.3.1.1.02.03.03 (-) Valor Atual das Contribui¢oes Futuras dos Participantes 0,00
2.3.1.1.03.00.00 (-) PROVISOES MATEMATICAS A CONSTITUIR 0,00
2.3.1.1.03.01.00 (-) Servico Passado 0,00
2.3.1.1.03.01.01 (-) Patrocinador(es) 0,00
2.3.1.1.03.01.02 (-) Participantes 0,00
2.3.1.1.03.02.00 (-) Déficit Equacionado 0,00
2.3.1.1.03.02.01 (-) Patrocinador(es) 0,00
2.3.1.1.03.02.02 (-) Participantes 0,00
2.3.1.1.03.02.03 (-) Assistidos 0,00
2.3.1.1.03.03.00 (+/-) Por Ajustes das Contribuicdes Extraordinarias 0,00
2.3.1.1.03.03.01 (+/-) Patrocinador(es) 0,00
2.3.1.1.03.03.02 (+/-) Participantes 0,00
2.3.1.1.03.03.03 (+/-) Assistidos 0,00

2.3.1.2.00.00.00
2.3.1.2.01.00.00
2.3.1.2.01.01.00
2.3.1.2.01.01.01

EQUILIBRIO TECNICO

RESULTADOS REALIZADOS
Superavit Técnico Acumulado
Reserva de Contingéncia

16.097.455,95
16.097.455,95
16.097.455,95
16.097.455,95

2.3.1.2.01.01.02 Reserva Especial para Revisao de Plano 0,00
2.3.1.2.01.02.00 (-) Déficit Técnico Acumulado 0,00
2.3.1.2.02.00.00 RESULTADOS A REALIZAR 0,00
2.3.2.0.00.00.00 FUNDOS 19.224.697,09
2.3.2.1.00.00.00 FUNDOS PREVIDENCIAIS 3.420.473,67
2.3.2.1.01.00.00 REVERSAO DE SALDO POR EXIGENCIA REGULAMENTAR 3.420.473,67
2.3.2.1.02.00.00 REVISAO DE PLANO 0,00
2.3.2.1.03.00.00 OUTROS - PREVISTO EM NOTA TECNICA ATUARIAL 0,00
2.3.2.2.00.00.00 FUNDOS ADMINISTRATIVOS 15.804.223,42
2.3.2.3.00.00.00 FUNDOS DOS INVESTIMENTOS 0,00

Os valores das provisdes matematicas apresentados
acima foram obtidos considerando-se o Regulamento do
Plano II de Aposentadoria vigente em 31/12/2011, Plano
este que se encontra em manutencgao.

Observamos que a Mercer néo efetuou qualquer andlise
sobre a qualidade dos ativos que compdem o Patriménio
Social do Plano de Beneficios ora avaliado, tendo se base-
ado na informagao fornecida pela Banestes de Seguridade
Social - BANESES.

Em relacdo a estruturacdo das Provisdes observamos
ainda o que se segue:

a) No caso de aposentadoria concedida, as provisoes refe-
rentes a reversdo de aposentadoria normal em pensdo
por morte e ao pectilio por morte do aposentado vélido
foram registradas na conta 2.3.1.1.01.02.01 (valor atual
dos beneficios futuros programados - assistidos) e as
provisoes referentes a reversdo de aposentadoria por
invalidez em pensdo por morte e ao pectlio por morte
do invélido foram registradas na conta 2.3.1.1.01.02.02
(valor atual dos beneficios futuros ndo programados -
assistidos);

b) A provisdo da pensdo por morte ja concedida foi regis-
trada na conta 2.3.1.1.01.02.02 (valor atual dos beneficios
futuros ndo programados - assistidos);

c) As provisdes referentes a futura reversdao de aposen-
tadoria normal em pensdo por morte e de pectlio por
morte de futuro aposentado valido foram registradas na
conta 2.3.1.1.02.02.01 (valor atual dos beneficios futuros
programados);

d) As provisdes referentes a futura reversao da aposenta-
doria por invalidez em pensado por morte e de pecalio
por morte do futuro invalido calculada para participante
ativo foram registradas na conta 2.3.1.1.02.03.01 (valor
atual dos beneficios futuros ndo programados);

e) Asprovisdes referentes a pensao por morte e pectlio por
morte de participante ativo foram registradas na conta
2.3.1.1.02.03.01 (valor atual dos beneficios futuros ndo
programados).

Observamos que o aumento no valor do superavit
de R$ 3.859.401,65, registrado em 31/12/2010, decorre de
ganhos atuarias de origens diversas, equivalentes a 1,05%
do Patriménio Social para Cobertura do Plano. Confor-
me previsto no artigo 20 da Lei Complementar n°® 109 de
29/05/2001, o resultado do Plano foi destinado a constitui-
¢ao da Reserva de Contingéncia, inferior a 25% das Provisdes
Matematicas Constituidas sob a forma de Beneficio Definido.

Os principais fatores que levaram a manutengdo do
Superavit/Déficit em 31/12/2011 foi a rentabilidade do



Plano no exercicio de 2011 ter se mantido préxima a meta
atuarial; sendo portanto de natureza conjuntural.

A Reserva de Contingéncia foi constituida conforme
o disposto no paragrafo tinico do Artigo 7° na Resolugdo
CGPC n° 26 de 29/09/2008.

O Fundo Previdencial em 31/12/2011, no valor total de
R$3.420.473,67, foi constituido com os recursos provenientes
de recéalculos de reservas individuais de beneficios concedi-
dos, havidos por forca de cancelamento de aposentadoria,
cujos processos ainda aguardam decisado definitiva.

Hipoteses e Métodos Atuariais Utilizados

A seguir descreveremos o conjunto das principais hipéteses atuariais e econdmicas utilizadas na apuracdo das Provisoes

Matematicas desta avaliacdo atuarial.

Taxa real anual de juros ®
Projecao de crescimento real de salario @ ©

Projecao de crescimento real do maior saldrio de beneficio do INSS®

Projegao de crescimento real dos beneficios do plano ®
Fator de capacidade para os salarios

Fator de capacidade para os beneficios

Hipotese sobre rotatividade ©

Tabua de mortalidade geral @

Tabua de mortalidade de invalidos ®

Tabua de entrada em invalidez ©

Outras hipoteses biométricas utilizadas

6% a.a.

2% a.a.

0% a.a.

Plano1-2% .a.a. e PlanolIl-0% a.a.
0,98

0,98

3% até 40 anos e 1% entre 41 e 50 anos
AT-2000

AT-49

Mercer Disability

Nao Aplicavel

® O indexador utilizado é 0 IGP-DI da Fundagio Getiilio Vargas. Para os beneficios do Plano I oriundos da migracio do Plano I para o Plano II o reajuste de beneficios nio
contempla o repasse integral do indice. Porém, metade do rendimento em excesso a meta atuarial é destinado ao reajuste destes beneficios conforme regulamento do Plano.

@ A hipdtese adotada de crescimento salarial foi definida pelas Patrocinadoras levando em consideragio a expectativa de reajustes salariais de longo prazo.

© A hipétese de rotatividade adotada foi definida com base em estudos elaborados a partir de informagdes historicas e expectativa futura das Patrocinadoras sobre admissoes e

desligamentos de Participantes do Plano.
@ Foi utilizada a tdbua AT-2000, segregada por sexo sem agravamentos.

© Foi utilizada a tdbua AT-49, segregada por sexo sem agravamentos.

© A tabua Mercer Disability foi utilizada com 50% de agravamento linear em todas as idades.

As hipoteses atuariais utilizadas na presente avalia-
¢do atuarial foram fundamentadas por meio de documen-
tacdo encaminhada pela(s) Patrocinadora(s) e por estudos
especificos realizados em 27/12/2011, que tomaram como
base a populacdo existente no(s) Plano(s) administrado(s)
pela Fundacao Banestes de Seguridade Social - BANESES
e também informacdes do mercado em geral. O detalha-
mento dos estudos, conforme previsto no item 1.2 da
Resolucdo CGPC n° 18/2006, encontra-se arquivado na
Fundagao Banestes de Seguridade Social - BANESES.

O método atuarial adotado foi o agregado para a ava-
liagdo de todos os beneficios do Plano Il de Aposentadoria.

Informamos que nado ocorreram alteracoes nas hipo-
teses atuariais e econdmicas nem nos métodos atuariais
utilizados na presente avaliagdo, com relagdo a avaliagao
atuarial realizada no exercicio de 2010.

Esta avaliacdo atuarial foi elaborada com base em
hipéteses e métodos atuariais geralmente aceitos, respei-
tando-se a legislacdo vigente, as caracteristicas da massa
de participantes e o Regulamento do Plano de Beneficios.

Em nossa opinido, as hip6teses e métodos utiliza-
dos nesta avaliacao atuarial sdo apropriados e atendem
a Resolucdo CGPC n° 18/2006, que estabelece os pa-
rametros técnico-atuariais para estruturacdo de plano
de beneficios de Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar.

Plano de Custeio para o Exercicio de 2012

Certificamos que, de acordo com a legislacao vigente,
as Patrocinadoras e os participantes deverdo efetuar con-
tribuicdes para o Plano II de Aposentadoria com base nos
seguintes niveis:

Patrocinadora
As Patrocinadoras deverdo efetuar Contribui¢des
Normais de acordo com os itens B.6.2.1 e Contribuigao Ex-
tra de acordo com os itens B.2.18 (Contribui¢do Extra) do
Regulamento do Plano:
D Contribui¢do Normal: Corresponde, em média, a 6,26%
da folha dos Participantes Ativos;
D Contribuicdo Extra: 0,5% da folha dos Participantes Ati-
VOs.
As contribuigbes totais da Patrocinadora equivalem a
taxa média estimada em 6,76% da folha de saldrio de par-
ticipagdo (equivalente a R$ 7.506.737,69 em 31/12/2011).

Participantes Ativos
Os Participantes ativos deverao efetuar Contribuicdes
Baésicas de acordo com os itens B.6.1.1 e B.6.3.1 e Contribuicao
Extra de acordo com o item B.2.18 do Regulamento do Plano:
D Contribuicao Basica: Corresponde, em média, a 8,24% da
folha dos Participantes Ativos;
D Contribuigdo Extra: 0,5% da folha dos Participantes Ativos.
As contribuicoes totais da Patrocinadora equivalem a
taxa média estimada em 8,74% da folha de salério de par-
ticipagdo (equivalente a R$ 9.705.456,71 em 31/12/2011).

Participantes Autopatrocinados

Os Participantes Autopatrocinados deverao efetuar,
além de suas contribui¢des (Bésica e Extra), as contribui¢des
que seriam feitas pela patrocinadora (Normal e Extra), caso
néo tivesse ocorrido o Término do Vinculo Empregaticio,
destinadas ao custeio de seus beneficios bem como da taxa
de administragéo.

Participantes em Beneficio Proporcional Diferido
Os participantes em BPD deverao efetuar contribui¢ées

N
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Fundacdo Banestes de Seguridade Social

para cobertura das despesas administrativas de 1% (0,5%
referente a Contribuicdo Extra de Participante e 0,5% refe-
rente & Contribuicao Extra de Patrocinadora) do Salario da
data do desligamento, devidamente atualizado.

Participantes Assistidos e Dependentes com beneficio
de Pensao por Morte

Os Participantes Assistidos deverdo efetuar as seguin-
tes contribuicdes:
D Sobre o beneficio mensal errado por contribuicdes ao
Plano II:
— * Contribuicdo Extra prevista no item B.2.18, no per-
centual de 0,5%.
Sobre o beneficio mensal definido no item B.11.25: — *
Contribuigao de 5,2% do beneficio.
Sobre o beneficio mensal definido no Capitulo B.11 (ex-
ceto os estipulados nos itens B.11.25 e B.11.25.1):
— * Contribuicdo Extra prevista no item B.2.18, no per-
centual de 0,5%;
—* Contribuicdo Especifica apurada mediante aplicagdo
da tabela seguinte, observandose, exceto nos casos de
beneficio de pensao e invalidez, o0 minimo de 10% da
suplementacao.

Tabela de Contribuicdes Sociais

MASSA MASCULINA INSCRITA ATE 21/01/1978

Nivel de Beneficio Percentual Parcela a deduzir
R$ % R$
Até 1.358,92 2,85 -
De 1.358,93 a 2.717,84 4,75 25,82
De 2.717,85 a 8.153,52 17,10 361,47
Acima de 8.153,52 20,90 671,31

MASSA FEMININA INSCRITA ATE 21/01/1978

Nivel de Beneficio Percentual Parcela a deduzir
R$ % R$
Até 1.358,92 3,00 -
De 1.358,93 a 2.717,84 5,00 27,18
De 2.717,85 a 8.153,52 18,00 380,50
Acima de 8.153,52 22,00 706,64

MASSA INSCRITA APOS 21/01/1978

Nivel de Beneficio Percentual Parcela a deduzir
R$ % R$
Até 1.358,92 2,55 -
De 1.358,93 a 2.717,84 4,25 23,10
De 2.717,85 a 8.153,52 15,30 323,42
Acima de 8.153,52 18,70 600,64

As faixas de contribuigdo previstas no plano de custeio
serdo corrigidas em setembro de cada ano pelo Fator de
Reajuste Especial Anual.

O plano de custeio apresentado neste Parecer passa a
vigorar a partir de 1° de janeiro de 2012.

O custo para cobertura dos Beneficios de Risco (Morte
e Invalidez) é nulo, uma vez que o valor presente desses
beneficios ja se encontra totalmente reconhecido na Provisao
Matematica de Beneficios a Conceder. No entanto, é neces-

=l

Merent®

sdria a sua reavaliacdo a cada exercicio para verificar sua
suficiéncia ou insuficiéncia em relacdo aos compromissos
do Plano.

Conclusdo

Certificamos que o Plano II de Aposentadoria da
BANESES esté supera vitario, dependendo apenas do paga-
mento das contribuigdes previstas no Plano de Custeio e da
realizacao das hipéteses atuariais para manter esta situacao.

Rio de janeiro, 15 de janeiro de 2012.
Mercer Human Resource Consulting Ltda.

6.3 PARECER DO CONSELHO FISCAL

O CONSELHO FISCAL da FUNDACAO BANESTES
DE SEGURIDADE SOCIAL - BANESES, no uso das atri-
bui¢des conferidas pelo artigo 32 do Estatuto da entidade,
e tendo em vista as disposi¢des da Resolucgdo do Conselho
Nacional de Previdéncia Complementar - CNPC n° 08, de
31/10/2011, e Resolugdo do Conselho Federal de Contabili-
daden®1.272, de 22/01/2010, examinou as Demonstra¢oes
Contabeis apresentadas pela Diretoria Executiva, referentes
ao exercicio findo em 31/12/2011.

Com base no exame desses documentos, complemen-
tados por informagdes e esclarecimentos prestados por
membros da Diretoria Executiva e por técnicos da BANESES,
e considerando ainda o Parecer dos Atuéarios Externos e o
Parecer dos Auditores Independentes, o Conselho Fiscal
opina favoravelmente a aprovacgdo das Demonstracdes
Contabeis relativas ao exercicio de 2011.

Vitoéria (ES), 22 de marco de 2012.

Antonio Carlos Sampaio - Presidente
Katya Elvira Paste - Conselheira
Marilene Bertoni - Conselheira
Maria Aparecida Gongalves da Silva - Conselheira

6.4 PARECER DO CONSELHO DELIBERATIVO

Em reunido de 29 de marco de 2012, o Conselho
Deliberativo da Fundacao Banestes de Seguridade Social -
BANESES, no uso das competéncias de que tratou o Inciso
VIdo Art. 18 e Art. 40 do Estatuto da Entidade, examinou as
Demonstragdes Contabeis de 2011 apresentadas pela Dire-
toria Executiva e com fundamento nas analises procedidas,
nos esclarecimentos prestados pela Diretoria Executiva, no
Parecer dos Auditores Independentes, no Parecer Atuarial,
no Parecer do Conselho Fiscal e Notas Explicativas, conclui
que as Demonstragdes Contabeis refletem adequadamente a
situagdo patrimonial e financeira da Entidade, razao pela qual
aprova os referidos relatérios relativos ao exercicio de 2011.

Vitéria (ES), 29 de marco de 2012

Monica Campos Torres - Presidente
Celso Claudio Simoes - Conselheiro
Jovenal Gera - Conselheiro
Lucio Carlos Faller Pereira - Conselheiro
Sandro da Silva Martins - Conselheiro
Tarcisio Ceotto Malheiros - Conselheiro

Patrocinadores: Banestes S/A - Banco do Estado do Espirito Santo, Banestes Seguros S/A, Banestes Admistradora e Corretora
de Seguros Ltda, Banestes Clube de Seguro e Fundagéo Banestes de Seguridade Social - BANESES. Textos: Areas técnicas da
BANESES. Organizagdo: Assessoria de Comunicagao. Jornalista responsével: Alcione Lobato (R.P. 365/86). Projeto Grafico e

K Editoracdo: Comunicagdo Impressa (3319-9062).



