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. Mensagem da Diretoria

Este Relatério Anual de Informacdes - RAI -
tem por objetivo oferecer aos participantes, assisti-
dos, pensionistas, autopatrocinados, vinculados e pa-
trocinadores, informagdes sobre os resultados e ati-
vidades desenvolvidas na BANESES, referente ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2008.

Inicialmente, destacamos que o ano de 2008
foi atipico, de muita turbuléncia mundial no merca-
do financeiro, criando desconforto social e economi-
co, porém permitiu muito aprendizado, trabalho e
determinacdo, garantindo nosso propédsito de boas
praticas de gestdo, sobretudo no nivel de transpa-
réncia na gestdo dos negocios.

Considerando os principios de boas praticas
de governanca, este documento informa os fatos de
natureza previdencial, administrativa, econoémica, fi-
nanceira e de investimentos, bem como as demons-
tragdes contdbeis e parecer Atuarial em atendimen-
to a Resolucdao CGPC n® 23/2006 - Conselho de Ges-
tao da Previdéncia Complementar do MPS - Minis-
tério da Previdéncia Social.

Alguns fatos importantes em 2008, que desta-
camos:

D a BANESES completou 36 anos de existéncia em
11/07/2008, comemorados com muito orgulho,
pois naquela data atingia um patrimonio histéri-
co de 1 bilhdo;

FUNDAGAO BANESTES DE SEGURIDADE SOCIAL

D aBANESES recebeu da ANDIMA - Associacdo Na-
cional das Institui¢des do Mercado Financeiro o
Certificado de Adesdo aos Cédigos de Etica e
Operacional do Mercado, confirmando seu com-
promisso com os principios éticos de conduta no
mercado financeiro;

D aprovacado da alteracdo do regulamento em aten-
dimento a Resolucdao CGPC 19/2006.
concessdo de 101 novas aposentadorias;
inscricdo de 220 novos participantes;

D efetuados 1.953 atendimentos: diretos e por tele-
fone para empréstimos, cadastros, solicitagdes de
aposentadorias, pensdes, resgates, entre outros;

D pagamento de R$ 76.809.463,35 em beneficios de
aposentadorias e pensdes.

O trabalho desenvolvido com agdes estratégi-
cas minuciosamente estudadas por toda a estrutura
de governanca: Conselho Deliberativo, Conselho
Fiscal, Comité Técnico de Investimentos e Diretoria
Executiva, proporcionou resultados positivos, soli-
dez e transparéncia na conducdo dos negécios da
BANESES.

Enfim, agradecemos a Deus, aos colaborado-
res, aos parceiros de negocios, fornecedores, patro-
cinadores e participantes por mais um ano de muito
trabalho e sucesso.

Diretoria Executiva
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D 1 - Quadro Social

DESCRICAO 31/12/2008 31/12/2007
Participantes Ativos 1.998 2.008
Participantes Autopatrocinados 141 69
Participantes Vinculados 3 3
Pensionistas 209 206
Aposentados pela Baneses 1.523 1.433
Aposentados pelo Banestes 4 5

r 2 - Demonstrativo Patrimonial e de Resultados dos Planos de Beneficios

Exercicio 2008
ATIVO 1.010.245.163,01
DISPONIVEL 149.012,18

CONTAS A RECEBER  274.484.141,55
APLICACOES 735.403.367,56
Renda Fixa 617.900.726,18

Renda Varidvel 71.321.912,31

Imoveis 11.628.061,79
Empréstimos/

Financiamentos 34.552.667,28
Outras -

BENS DE USO PROPRIO 208.641,72

Exercicio 2007
949.212.470,13
2.581.467,26
263.653.705,04
682.802.559,97
602.334.475,91
30.690.060,57
10.730.785,54

39.047.237,95

174.737,86

Exercicio 2008
PASSIVO 1.010.245.163,01
CONTAS APAGAR 2.410.681,03
VALORES EM LITIGIO 129.000,00
COMPROMISSOS C/
PARTICIPANTES 1.009.531.930,32
FUNDOS 16.759.245,09
EQUILIBRIO TECNICO  (18.585.693,43)
Resultado Realizado (18.585.693,43)
Superavit Técnico
Acumulado =
(-)Déficit Técnico
Acumulado (18.585.693,43)

Resultados a Realizar =

Exercicio 2007
949.212.470,13
1.366.859,01

494.000,00

930.401.387,77
15.902.448,65

1.047.774,70

1.047.774,70

1.047.774,70

DESCRICAO
+) CONTRIBUICOES
-) BENEFICIOS

(
(
(
(=) RECURSOS LIQUIDOS
(
(
(
(

+/-) RENDIMENTOS DAS APLICACOES

-) DESPESAS COM ADMINISTRACAO

-/+) FORMACAO (UTILIZACAO) DE VALORES EM LITIGIO

-/+) FORMACAO (UTILIZACAO) DOS COMPROM. COM PARTIC. E ASSISTIDOS  (79.130.542,55)
-/+) FORMACAO (UTILIZACAO) DE FUNDOS PARA RISCOS FUTUROS

Exercicio 2008 Exercicio 2007

65.685.986,14  51.233.729,96
(79.258.547,08) (72.276.226,68)
77.466.049,80 108.253.427,83
63.893.488,86  87.210.931,11
(3.561.179,55)  (3.679.202,85)
2156155  (383.860,25)
(80.588.477,63)

(856.796,44)  (165.756,08)

(+/-) INCORPORACAO (DISSOLUCAO) DE PLANO(S)
(=) SUPERAVIT (DEFICIT) TECNICO DO EXERCICIO
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(19.633.468,13)

2.393.634,30
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r 3 - Relatorio Resumo das Informagdes sobre Demonstrativo de Investimento

Cumprindo o seu papel de buscar maior rentabili-
dade com risco compativel a seguranca adequada ao nosso
Fundo de Pensao, a BANESES pautou suas estratégias de
investimentos de acordo com as oportunidades e ameacas
presentes no exercicio de 2008.

Enquanto que a média de rentabilidade do setor foi
negativa em 1,62% (Fonte: ABRAPP), nossa rentabilidade
sobre o patrimonio chegou a 13,17%, representando
106,38% do CDI e 73,70% da meta atuarial. Como estamos
entre o menor grupo de Fundac¢bes que ainda possuem
como indexador da meta atuarial o IGP-DI, aproximar-se
da meta foi tarefa drdua e desafiadora. Numa realidade
mais comum aos Fundos de Pensdo no Brasil, com a meta
indexada ao IPCA, terfamos como percentual da meta
12,25%, o que comparado com nossa rentabilidade apre-
sentada em 2008, atingiriamos 107,51% desse objetivo. Po-
si¢do esta, destacada entre os melhores desempenhos do
ano no segmento de Fundos de Pensao.

Além de aumentar nossa participagdo em renda vari-
avel, aproveitamos a abertura de taxas nos titulos publicos e

Resumo dos Investimentos

cumprimos grande parte do nosso ALM com a compra de
NTN-Bs com vencimentos de longo prazo. Esta estratégia da
maior seguranca numa tendéncia de queda de juros reais,
garantindo uma rentabilidade adicional sobre a inflacao. Per-
manecemos com a maior parte dos nossos recursos alocados
em titulos do governo federal e, em momentos oportunos,
ora aumentamos, ora reduzimos nossa participacdo em titu-
los privados, acrescentando ganhos na carteira.

O ano foi de muita turbuléncia no mercado e as
estratégias foram desenvolvidas acompanhando as mudan-
cas de tendéncias e, na medida do possivel, antecipando-as
com o objetivo de auferir melhores ganhos e mitigando os
riscos inerentes a atividade.

Relatorio de Atividades

Cumprindo os limites estabelecidos na Legislacao
e na Politica de Investimentos, os nossos investimentos
apresentaram no fim do exercicio de 2008 a composicao
abaixo.

PROGRAMA DE INVESTIMENTOS

Investimentos em Renda Fixa

CDB
Debéntures
LFT

NTN - C
NTN - B

Fundos de Invest.

Investimentos em RendaVaridvel

Acdes Banestes
Provisao Banestes (-)
Acdes GTD

Provisdao GTD (-)
Acdes Brasil Telecom
EDP ON

Bradesco PN
Petrobras PN

Vale PNA

Fundo de A¢des

Dividendos a Receber

Investimentos Imobilidrios

Empréstimos aos Participantes

FUNDAGAO BANESTES DE SEGURIDADE SOCIAL

682.802.559,98
602.334.475,91
13.922.742,60
43.888.542,41
153.605.653,53
229.412.285,92
161.505.251,46
30.690.060,58
59.934.600,00
(46.926.572,00)
3.312.111,99
(2.624.317,09)
23.676,34
9.320.985,54

7.649.575,80

10.730.785,54
39.047.237,95

735.403.367,57 7,70%

617.900.726,18
44.121.424,18
47.328.651,53
171.253.597,12
177.174.343,98
122.780.221,22
55.242.488,15
71.321.912,32
24.858.815,00
995.227,03
(404.575,50)
17.745,64
7.329.654,60
1.181.457,00
5.495.875,00
5.614.150,00
25.941.498,98
292.064,57
11.628.061,79
34.552.667,28

132,39%

8,36 %
-11,51%
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Resumo dos Investimentos

1,58%

4,70%

84,02%

B Investimentos em Renda Fixa
Investimentos em Renda Variavel
I Empréstimos aos Participantes

Investimentos Imobilidrios

r Acompanhe o Resumo Explicativo para cada Investimento

As aplicacdes em ativos de Renda Fixa atingi-
ram, no final do exercicio de 2008, o saldo de R$
617.900.726,18, apresentando assim uma evolucdo de
2,58% em relagao ao saldo apurado no encerramento de
2007. Além de parte da migracdo de renda fixa para
renda varidvel, houve também um rebalanceamento
dentro da carteira.

Este segmento é composto por titulos publicos fe-
derais (LFTs, NTN-Bs e NTN-Cs), CDBs, debéntures e Fun-
dos de Investimentos e respondem por 61,32% do
patrimoénio liquido e 84,02% da carteira de investimentos.

Aumentamos nossa participagao em CDB, apro-
veitando o aumento de taxas, porém com aplicagdo so-
mente em bancos de baixo risco de crédito, de acordo
com nossa Politica de Investimentos.

Devido ao vencimento de NTN-C nossa partici-
pacdo em 31.12.08 reduziu em R$ 52.237.942,00, entre-
tanto, alongamos nossa carteira de recebiveis com a
aquisicdo de NTN-B, perfazendo um montante de R$
122.780.221,22 em 31.12.2008. Com isso, nossa carteira
de Fundos de Investimentos foi reduzida, minimizando
nossos riscos de mercado e de crédito privado.

A rentabilidade anual dessas aplicacdes, medida
pela TIR, foi de 15,08%, representando 121,75% do CDI
apurado no ano, e 84,35% da Meta Atuarial do periodo.

Renda Variavel

Os recursos aplicados em renda varidvel
totalizaram R$ 71.321.912,32, representado 9,70% da
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carteira de investimentos.

Em maio/08, foi efetuada a reversdo do
provisionamento das a¢des Banestes, tendo em vista o
histérico consistente de negocia¢des apresentado, as-
sim como uma reducdo no VAR da agao calculado pela
RiskOffice. Também, aumentamos nossa participacdo
em fundos de agdes e efetuamos compra de acdes de
Vale, Petrobras e Bradesco.

A rentabilidade apurada nesta carteira, no ano,
ficou em (-4,68%) enquanto que o IBOVESPA apresen-
tou uma variacdo de (-41,31%).

Rentabilidade de Renda Variavel versus IBOVESPA - 2008

2008
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Iméveis

O saldo dos investimentos em iméveis totalizou
R$ 11.628.061,79, representando 1,58% dos investimen-
tos da BANESES.

A rentabilidade foi de 53,36%, equivalente a
430,94% do CDI e 298,58% da Meta Atuarial.

Esta performance foi impactada positivamente
pela venda de iméveis e pela valorizacdo de mercado
de nossas edificagoes.

Empréstimo a Participantes

O saldo apresentado ao final do ano de 2008 de
empréstimos a participantes foi de R$ 34.552.667,28,
composto por 2.715 contratos ativos equivalente a 4,70%
dos investimentos da BANESES.

A rentabilidade apresentada pelo segmento de
empréstimos foi de 23,06%, equivalente a 186,25% do
CDI e 129,04% da Meta Atuarial.

Rentabilidade dos Empréstimos, Meta Atuarial e CDI

3,00%

2,50% 4\\

2,00% _k\ //‘; -\\ \

1,50% R 7NN
INZA NS4

1,00% == \ / \.

0,50% V

0,00%

jan/2008 mar/2008 mai/2008 jul/2008 set/2008 nov/2008
—e—CDI (%) —=— METAATUARIAL (% ) —=—Emprést. a participante

Contrato para Cobertura do Passivo Atuarial

O contrato para cobertura do passivo atuarial,
formado com o Governo do Estado no ano de 1998, por
ocasido do processo de saneamento do Banestes S/ A,
cuja remuneracdo é igual a correcdo monetaria com base
no IGP-DI, mais 6,00% ao ano, apresentou ao final do

exercicio de 2008 um saldo de R$ 271.416.531,15. A re-
muneragao do contrato proporcionou uma rentabilida-
de na ordem de 17,87 % equivalente a 144,34% do CDI e
100,00% da Meta Atuarial.



' 4 - Programa de Investimentos

Demonstrativo Analitico de Investimentos

Posicao Contabil / Participagao (%)

Discriminagdo dez/07 (%) dez/08 (%)
Total dos Investimentos 682.802.559,97 100,00% 735.403.367,56 100,00%
Investimentos em Renda Fixa 602.334.475,91 88,22% 617.900.726,18 84,02%
Investimentos em RendaVaridvel 30.690.060,57 4,49 % 71.321.912,31 9,70%
Investimentos Imobilidrios 10.730.785,54 1,57 % 11.628.061,79 1,58%
Empréstimos aos Participantes 39.047.237,95 5,72% 34.552.667,28 4,70%

Demonstrativo de indices - 2008

Mar
2008

Abr
2008

Mai
2008

Set
2008

Out
2008

Nov
2008

Dez Acumulado
2008 1°Sem. 2°Sem. NoAno

Fev
2008

Jan
2008

‘

. Jun  Jul
Indices 2008 2008 2008

IBOVESPA - md. arit. (%) -8,04% 9,05% -553% 7,68% 11,05% -10,24% -8,31% -5,74% -14,72% -22,73% -0,46% 1,81% 1,68% -42,28% -41,31%
CDI(%) 0,92% 0,80% 0,84% 0,90% 0,87% 0,95% 1,06% 1,01% 1,10% 1,17% 1,00% 1,11% 5,40% 6,63% 12,38%
META ATUARIAL (% ) 1,96% 1,48% 0,87% 1,19% 1,61% 2,38% 2,39% 1,61% 0,10% 0,85% 1,58% 0,56% 9,87%  7,29% 17,87%

Demonstrativo da Rentabilidade da BANESES - 2008
Medida pela TIR

Acumulado
. No ano
Indices Jan Fev Mar  Abr Mai Jun Jul Set Out Nov Dez — T om ~
2008 2008 2008 2008 2008 2008 2008 2008 2008 2008 2008 2008 T Relagdo relagio Relagdo
axa  como 3 mata .COMO
CDI  atuarial Ibovespa
Renda Fixa 1,26% 1,07% 1,02% 1,09% 1,41% 1,54% 1,59% 0,81% 098% 1,35% 1,06% 0,94% 15,08% 121,75% 84,35% -
Renda Variavel -8,83% 7,35% -299% 6,49% 61,62% -11,23% -6,50% -4,22% -14,77% -24,08% 11,39% 1,81% -4,68% -37,83% -26,21% 11,34%
Imoéveis 094% 085% 0,66% 083% 0,76% 085% 084% 0,89% 098% 9,30% 2898% 0,86% 53,36% 430,94%298,58% -
Emprést.
a participante 239% 1,81% 1,29% 1,46% 1,42% 227% 2,64% 245% 1,14% 1,15% 1,68% 1,24% 23,06% 186,25%129,04% -
Rentabilidade
do Patriménio 112% 1,43% 084% 1,32% 4,26% 047% 099% 059% -0,77% -0,82% 2,18% 0,92% 13,17% 106,39% 73,71% -

O patrimonio da BANESES no final do exercicio apresentou um saldo de R$ 1.007.705.481,98, ou seja, 6,16% superior ao
fechamento do ano anterior. A rentabilidade atingiu 13,17% equivalente a 106,39% do CDI e 73,71% da Meta Atuarial do periodo.

Comparativo com o Ano Anterior

EVENTOS 2007 2008
IBOVESPA - md. arit. (%) 43,65 (41,31)
CDI (%) 11,82 12,38
META ATUARIAL ( % ) 13,02 17,87
Renda Fixa (%) 14,43 15,08
Renda Variavel (%) 126,77 (4,68)
Imoveis (%) 14,83 53,36
Emprést. a participante (%) 17,53 23,06
Rentabilidade do Patrimoénio (%) 16,71 13,17
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LIMITES OPERACIONAIS - BASE: Resolugdo CMN n?2 3.456 de 01.06.2007.

(posicio com base no fechamento de dezembro de 2008)

- PATRIMONIO DA BANESES
ATIVO TOTAL - SALDO DA ct* 1000.00.00.0 1.010.245.163,01
(- ) Exigivel operacional - SALDO DA ct* 2100.00.00.0.. 2.410.681,03
(=) Bdgivel contdgeneakl = SALIDO DA @ 2200000 cocmommomoosmsmessommmommmmsosmoomoommommmmmesamomisosmmesoos 129.000,00

- PATRIMONIO LIQUIDO . 1.007.705.481,98

- TOTAL DE INVESTIMENTOS 735.515.878,50

(- ) Constituicao de provisdao para agdes GTD - SALDO DA ct® 1242.01.01.4 .....cccoveimimiiiiiiiiiiiiincceeeccenenans (404.575,50)
(< / =) Dispentvel / Velores & IREEHOER // PEDELT oo 420.803,34
- RECURSOS GARANTIDORES DAS RESERVAS TECNICAS.......ouveeeeeeeeeeseeeseeeseeeeeeeeeseesseeeeseeeeseseseseseseeesseseseseeone 735.532.106,34
-RENDA FIXA -art° 8a16 617.896.853,70 84,01 % 61,32 %
Baixo Risco de Crédito - art® 10. 735.532.106,34 608.276.600,17 82,70 % 60,36 %
Titulos Federais (100%) 471.208.162,32 64,06 % 46,76 %
LFT - Letras Financeiras do Tesouro 171.253.597,12 23,28 % 16,99 %
NTN - Notas do Tesouro Nacional 299.954.565,20 40,78 % 29,77 %
Debéntures 47.328.651,53 6,43 % 4,70 %
CDB 44.121.424,18 6,00 % 4,38 %
Banestes 0,00 0,00 % 0,00 %
OUTROS 44.121.424,18 6,00 % 4,38 %
Fundos de Investimentos Financeiros 45.618.362,14 6,20 % 4,53 %
FIDC PanAmericano 20.364.422,85 2,77 % 2,02 %
FIDC Cruzeiro do Cul - Consignado 5.907.125,01 0,80 % 0,59 %
FIDC Maxima - Consignado 1.962.036,63 0,27 % 0,19 %
FI Renda Fixa (Aplicacoes Indireta Titulos Publicos) 9.570.002,90 1,30 % 0,95 %
FI Multimercados (Aplicagoes Indireta Titulos Ptblicos) 7.814.774,75 1,06 % 0,78 %
Médio e Alto Risco de Crédito - art® 10. 147.106.421,27 9.620.253,53 1,31 % 0,95 %
Maéx. 20,00 % de Tit. Estad. e Munic., CDB, RDB, poup. e debént.
Fundos de Investimentos Financeiros 9.620.253,53 1,31 % 0,95 %
FI Renda Fixa (Aplicagoes Indireta Titulos Privados) 7.763.818,69 1,06 % 0,77 %
FI Multimercados (Aplicagdes Indireta Titulos Privados) 1.856.434,84 0,25 % 0,18 %
CDB 0,00 0,00 % 0,00 %
-RENDA VARIAVEL - art® 17 a 24 367.766.053,17 71.438.295,73 9,71 % 7,09 %
Maximo 50,00%
Agdes GTD 36.776.605,32 995.227,03 0,14 % 0,10 %
ON 525.116,11 0,07 % 0,05 %
W 470.110,92 0,06 % 0,05 %
Agdes BANESTES 36.776.605,32 24.858.815,00 3,38 % 2,47 %
ON 14.538.875,00 1,98 % 1,44 %
I8\ 10.319.940,00 1,40 % 1,02 %
Brasil Telecom ON 36.776.605,32 17.745,64 0,00 % 0,00 %
EDPON 36.776.605,32 7.329.654,60 1,00 % 0,73 %
BRADESCO PN 36.776.605,32 1.181.457,00 0,16 % 0,12 %
PETROBRAS PN 36.776.605,32 5.495.875,00 0,75 % 0,55 %
VALE PNA 36.776.605,32 5.614.150,00 0,76 % 0,56 %
FI Multimercados (Aplicacdes Indireta em Acdes) 36.776.605,32 3.872,48 0,00 % 0,00 %
FUNDOS DE ACOES 36.776.605,32 25.941.498,98 3,53 % 2,57 %
-IMOVEIS - art°® 25 a 33 11.628.061,79 1,58 % 1,15 %
Max. 11,00 % em 2008 80.908.531,70 11.628.061,79 1,58 % 1,15 %
Maéx. 8,00 % a partir de 2009 58.842.568,51
-EMPRESTIMOS - art® 34 a 38 110.329.815,95 34.552.667,28 4,70 % 3,43 %
Max. 15,00 % 110.329.815,95 34.552.667,28 4,70 % 3,43 %
TOTAL 735.515.878,50
-OPERACOES COM O BANESTES - MAX. 10,00 % 73.553.210,63 24.858.815,00 3,38 % 2,47 %
Ac¢des BANESTES 36.776.605,32 24.858.815,00 3,38 % 2,47 %
OBSERVACOES:

1 - Embora a Legislagao permita aplicar até 50% dos RGRT em ag¢des, em 2008 a Politica de Investimentos da Baneses limitava a 30%;

2 - As aplicacoes indiretas em Titulos Publicos via Fundos de Investimentos Renda Fixa e Multimercados foram classificadas como de Baixo Risco
de Crédito.

3 - As aplicagdes indiretas em Titulos Privados, via Fundos de Investimentos Renda Fixa e Multimercados, foram classificadas como de Médio/ Alto
Risco de Crédito.

4 - As aplicacoes indiretas em A¢des e Derivativos, via Fundos de Investimentos Multimercados, foram classificadas no segmento de Renda Variavel

5 - As diferencas percentuais observadas no quadro acima em relagao a composigao da carteira, sao decorrentes de adequagdes aos critérios estabe-
lecidos na resolugao 3.456.
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! 5 - Informacédes referentes a Politica de Investimentos

Em atendimento ao disposto na Resolgdo
CGPC n° 23, de 6 de dezembro de 2006, Art. 5 °,
subitem IV, e a Instrucao SPC n° 14, de 18 de janeiro
de 2007, apresentamos, a seguir, informacgdes resu-

midas sobre a politica de Investimentos da Funda-
cdo Banestes de Seguridade Social, com vigéncia de
1° de janeiro de 2009 a 31 de dezembro de 2013.

PERIODO DE REFERENCIA
Jan/2009 a Dez/2009

A tabela a seguir apresenta a alocagao-objeti-
vo da Fundacédo para o ano de 2009. Contempla, tam-
bém, os limites inferiores e superiores dentre os

Renda Fixa 80,77%
Baixo risco de crédito -
Meédio e Alto risco de crédito -
Renda Variavel 10,18%
Ac¢des em mercado -
Participacoes -
Outros ativos -
Imoveis
Desenvolvimento -
Aluguéis e renda =
Fundos imobiliarios -
Outros investimentos imobilidrios -
Empréstimos e financiamentos

Empréstimos a participantes =

Financiamentos imobiliarios -

A BANESES adotard os limites de concentra-
¢ao de investimentos em ativos e valores mobiliéri-
os de emissdo ou coobrigacao de um mesmo emissor
definidos pela legislacdo aplicavel as entidades fe-

INDEXADOR TAXA DE JUROS

IGP-DI 6,00% a.a.

quais, conforme as oportunidades de mercado, a Fun-
dacado pode realocar os seus recursos.

100,00% 56,00% 100,00%
100,00% 56,00% 100,00%
20,00% 0,00% 5,00%
50,00% 0,00% 25,00%
50,00% 0,00% 25,00%
20,00% 0,00% 5,00%
3,00% 0,00% 3,00%
8,00% 0,00% 4,00%
8,00% 0,00% 0,00%
8,00% 0,00% 2,50%
8,00% 0,00% 0,00%
8,00% 0,00% 1,50%
15,00% 0,00% 15,00%
15,00% 0,00% 15,00%
10,00% 0,00% 0,00%

chadas de previdéncia complementar. Os quadros a
seguir resumem os principais limites vigentes, em
relacdo ao total de recursos garantidores, quando da
aprovacao desta politica de investimentos.

Instituicao Financeira
Pessoa Juridica Nao Financeira (PJNF)

Patrocinadora e coligadas
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5%
5%
10%




Nivel de Risco
Instituicao Financeira

Pessoa Juridica Nao Financeira (PJNF)

Nivel de Risco
Em CRI + CCI
Em CCB + FIDC
Em FIDC

Baixo Risco Meédio Risco

Alto Risco
5% 1% 1%
5% 1% 1%

Baixo Risco Meédio Risco Alto Risco PL do Fundo
20% 1,5% 1%
20% 1,5% 1%
20% 1,5% 1% 5%

Novo Mercado e Nivel 2
Nivel 1
Bovespa Mais

Demais agoes

25%
25%
25%
25%

Participacao no capital votante
Participacdo no capital social

Percentual dos recursos garantidores

20%
20%
10%!*

' Pecentual valido para as agoes com pelo menos 2% de participagdo nos indices Ibovespa, IBFX, IBr-X 50, IGC, ISE ou FGV-100. Nos demais casos, o limite é de 5% dos

recursos garantidores.

Cabe registrar que, para fins de verificacao dos
limites de concentracdo em uma mesma instituicdo
ndo financeira, ndo serdo considerados os titulos que
a entidade pretende carregar até o vencimento. A
medida busca evitar que as estratégias de longo pra-
zo restrinjam as operagdes de curto prazo.

Em relacdo a novos aportes, qualquer investi-

mento com volume financeiro superior a 2% (dois
por cento) dos recursos garantidores estara sujeito a
aprovacdo prévia do Conselho Deliberativo.

Os investimentos com volume financeiro até
2% (dois por cento) dos recursos garantidores esta-
rdo sujeitos a aprovacdo prévia dos 6rgdos compe-
tentes, conforme tabela abaixo:

Titulos publicos com prazo superior a 10 anos para o vencimento

Titulos ptblicos com prazo de até 10 anos para o vencimento

CDBs

Empréstimos de titulos de renda fixa
Empréstimos de acdes

Aquisi¢do de acdes

Parceria publico-privadas

Outros Investimentos

COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Fundos de investimento de Renda Fixa

Fundos Multimercado Institucionais

Fundos de Crédito

Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC)
Fundos de Participacgdo

Fundos Multimercado nao-Institucionais

Fundos de Investimento em Ac¢des (FIA) - Investimento

Fundos de Investimento em Acdes (FIA) - Desinvestimento

Conselho Deliberativo
Diretoria Executiva
Diretoria Executiva

Conselho Deliberativo

Conselho Deliberativo

Conselho Deliberativo

Conselho Deliberativo

Conselho Deliberativo

ORGAO COMPETENTE
Diretoria Executiva
Diretoria Executiva

Conselho Deliberativo

Conselho Deliberativo

Conselho Deliberativo

Conselho Deliberativo

Conselho Deliberativo
Diretoria Executiva*®

* A Diretoria Executiva podera realizar o reinvestimento em cotas de fundos de agoes até o valor dos resgates efetuados no exercicio

FUNDAGAO BANESTES DE SEGURIDADE SOCIAL
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Os indices de referéncia apresentados na tabe- estabelecer benchmarks especificos para fundos de
la a seguir foram definidos tendo em vista o conjun- investimento, a fim de atingir os objetivos de renta-
to de investimentos em cada segmento de aplicacao. bilidade previstos na estratégia de alocacao.

Vale ressaltar que a entidade pode, a seu critério,

Renda Fixa CDI
Renda Variavel Ibovespa
Imoveis Meta Atuarial
Empréstimos e Financiamentos Meta Atuarial

Tipo de Administracdo dos Recursos: Mista (interna e externa)
Periodicidade de Avaliacdo dos Gestores Externos: Semestral

Critérios de Contratagdo de Gestores: Capacitacdo Técnica, Estrutura de Suporte e de Controle, Rentabilidade His-
torica Auferida, Riscos Incorridos, Custos, Total de Recursos Administrados e Histérico da Empresa e dos
Controladores.

Nas ocasides em que a BANESES alocar recursos em fundos de investimento exclusivos, sera realizado o acompanha-
mento da adequacdo dos mandatos destinados aos gestores quanto aos limites de investimento em cada segmento
disponivel, quanto a exposicao, aos fatores de risco, incorrida pela Fundacao, quanto aos ativos elegiveis e quanto
aos limites de VaR (Value at Risk) incorridos pela BANESES.

A BANESES faz o acompanhamento das estratégias formuladas e dos desempenhos.

A BANESES monitora e controla os riscos abaixo, através da prestagdo de servico de empresas de consultoria e/ou
sistemas de controles internos.

Risco de Mercado depende do comportamento do preco do ativo diante das condicdes de

. mercado. Para entender e medir possiveis perdas devido as flutuacdes do mercado é importante
Risco de Mercado . . . . . 5

identificar e quantificar o mais corretamente possivel as volatilidades e correlagdes dos fatores

que impactam a dindmica do preco do ativo.

. L. Decorre da incapacidade de honrar os compromissos assumidos, resultante do desequilibrio
Risco de Liquidez .
de caixa gerado pelo descasamento dos prazos de vencimentos das operagdes ativas e passivas.

Risco de crédito esta relacionado a possiveis perdas quando um dos contratantes ndo honra
Risco de Crédito seus compromissos. As perdas podem estar relacionadas a recursos que ndo mais serao

recebidos.

Risco legal esta relacionado a possiveis perdas quando um contrato ndo pode ser legalmente
Risco de Legal  ;\parado. Pode-se incluir aqui riscos de perdas por documentacao insuficiente, insolvéncia,
ilegalidade, falta de representatividade e/ou autoridade por parte de um negociador, etc.

. . Risco operacional estd relacionado a possiveis perdas como resultado de sistemas e/ou
Risco de Operacional

controles inadequados, falhas de gerenciamento e erros humanos.

Réveles Belarmino dos Santos

Diretor de Investimentos
CPF: 719.219.827-72

Data: 23 de dezembro de 2008
Livro 32 - Pdginas 11, 12, 13 e 14.

Relatorio Anual 2008




r 6 - Demonstrativo dos Resultados da
Avaliagéo Atuarial do Plano de Beneficios

MINISTERIO DA PREVIDENCIA SOCIAL
SECRETARIA DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR
DEMONSTRATIVO DOS RESULTADOS DA AVALIACAO ATUARIAL DO PLANO DE BENEFICIOS

Sigla: Baneses
Razao Social: Fundagao Banestes de Seguridade Social
Nome Do Plano: Plano II de Aposentadoria

Codigo: 00081

Patrocinadoras: Baneses - Fundacao Banestes de Seguridade Social / Banestes S.A. Banco do Estado do Espirito Santo (Patrocinador Instituidor)

Baneses Clube / Banestes Seguros / Banestes Administradora e Corretora de Seguros Ltda.

Parecer Atuarial

1. Introdugdo

Na qualidade de atuarios responsaveis pela avaliacdo
atuarial do Plano Il de Aposentadoria administrado pela
Fundacao Banestes de Seguridade Social - BANESES,
apresentamos nosso parecer sobre a situagdo atuarial
do citado Plano referente as Patrocinadoras da Entida-
de em 31/12/2008.

2.3 EXIGIVEL ATUARIAL

2.3.1. PROVISOES MATEMATICAS
2.3.1.1. BENEFICIOS CONCEDIDOS
2.3.1.1.01. Beneficios do Plano

2.3.1.1.01.01. Contribuigdo Definida

2.3.1.1.01.02. Beneficio Definido

2.3.1.2. BENEFICIOS A CONCEDER

2.3.1.2.01. Beneficios do Plano com a Geragao Atual
2.3.1.2.01.01. Contribuigdo Definida

2.3.1.2.01.02. Beneficio Definido

2.3.1.2.03. Outras Contribui¢oes da Geragao Atual (-)
23,113 PROVISOES MATEMETICAS A CONSTITUIR (-)
2.3.1.3.01. Servigo Passado (-)

2.3.1.3.02. Déficit Equacionado (-)

2.3.1.3.03. Por Ajustes das Contribuicoes Extraordinarias
2.4. RESERVAS E FUNDOS

2.4.1. EQUILIBRIO TECNICO

2.4.1.1. RESULTADOS REALIZADOS

2.4.1.1.01. SUPERAVIT TECNICO ACUMULADO
2.4.1.1.01.01. Reserva de Contingéncia

2.4.1.1.01.02. Reserva para Revisao do Plano

2.4.1.1.02. DEFICIT TECNICO ACUMULADO (-)
2.4.2. FUNDOS

24.21. Programa Previdencial

2422 Programa Assistencial

2.4.23. Programa Administrativo

2424 Programa de Investimentos

Os valores apresentados foram obtidos considerando-se:
(1) O Regulamento do Plano II de Aposentadoria
vigente em 31 de dezembro de 2008, Plano este que se
encontra em manutencao, e cujas principais caracteristicas
estdo descritas no item “Caracteristicas do Plano” do De-
monstrativo dos Resultados da Avaliacao Atuarial (DRAA);

(2) Os dados individuais, posicionados em 30/09/
2008, dos Participantes e beneficiarios do Plano fornecidos
pela Fundacgao Banestes de Seguridade Social - BANESES a
Mercer que, ap6s a realizacdo de testes apropriados e devi-
dos acertos efetuados em conjunto com a entidade, consi-
derou-os adequados para fins desta avaliagdo atuarial. Al-
gumas das caracteristicas da populacao avaliada encontram-
se no item “Informacées Gerais” do DRAA.

A analise efetuada pela Mercer na base cadastral
utilizada para a avaliacao atuarial deste exercicio objeti-

FUNDAGAO BANESTES DE SEGURIDADE SOCIAL

2. Posigdo do Exigivel Atuarial e das Reservas e Fundos

Certificamos que, em 31 de dezembro de 2008, a com-
posicdo do Exigivel Atuarial e das Reservas e Fundos,
de acordo com o Plano de Contas previsto na Resolu-
caon®5, de 30/01/2002, alterada pela Resolugao n° 10,
de 05/07/2002, é a seguinte:

R$ 1.009.531.930,32
R$ 1.009.531.930,32
R$ 747.315.530,18
R$ 747.315.530,18
R$ 0,00

R$ 747.315.530,18
R$ 262.216.400,14
R$ 262.216.400,14
R$ 234.532.268,24
R$ 27.684.131,90
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

(R$ 1.826.448,34)
(R$ 18.585.693,43)
(R$ 18.585.693,43)
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

(R$ 18.585.693,43)
R$ 16.759.245,09
R$ 2.485.660,92
R$ 0,00

R$ 14.273.584,17
R$ 0,00

va, Unica e exclusivamente, a identificacdo e correcdo de
eventuais distor¢des na base de dados, ndo se inferindo
dessa andlise a garantia de que a totalidade das distorcdes
foram detectadas e sanadas, permanecendo, em qualquer
hipétese, com a Fundagao Banestes de Seguridade Social -
BANESES a responsabilidade plena por eventuais impre-
cisdes existentes na base cadastral.

(3) A avaliacdo atuarial procedida com base em
hipéteses e métodos atuariais geralmente aceitos, respei-
tando-se a legislacao vigente, as caracteristicas da massa
de Participantes e o Regulamento do Plano de Beneficios;

(4) Os dados financeiros e patrimoniais fornecidos
pela Fundacao Banestes de Seguridade Social - BANESES
a Mercer, bem como os valores dos Fundos Administrati-
vo e Previdencial.
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Em virtude da redugdo esperada dos beneficios dos
participantes que solicitarem os mesmos, apds a alteracao
da tabua de mortalidade efetuada no encerramento do exer-
cicio de 2006 o Conselho Deliberativo aprovou, para o en-
cerramento do exercicio de 2007, que fosse realizado um
crédito em Conta de Reserva Transferida de Patrocinador
e Conta de Contribui¢do de Patrocinador para os Partici-
pantes que eram Ativos, Vinculados ou Autopatrocinados
em 31/12/2006, com base no valor atuarialmente calcula-
do, para que o efeito desta alteracdo ndo reduzisse o bene-
ficio liquido de aposentadoria plena que o participante te-
ria se o mesmo fosse calculado com o saldo em 31/12/
2007. Ressaltamos que estes valores estdo contemplados na
posicao do Exigivel Atuarial demonstrada anteriormente.

O déficitapurado em 31/12/2008, de R$ 18.585.693,43,
decorre do fato de que a rentabilidade dos ativos garantido-
res do Plano ficou abaixo da meta atuarial estabelecida.

"Conforme o que determina o paragrafo 1° do arti-
go 28 da Resolugao CGPC n° 26, de 29/09/2008, a Baneses
ndo equacionard esse déficit pois:”- trata-se de um déficit

conjuntural, pelo motivo mencionado acima;”- o déficit
representa 1,84% do exigivel atuarial, portanto é inferior
a 10% do exigivel atuarial (conforme limite previsto no
item II da referida norma)”- o fluxo financeiro para o ano
de 2009 é suficiente para honrar os compromissos do Pla-
no para o mesmo periodo."

O Fundo Previdencial em 31/12/2008, no valor
total de 2.485.660,92, refere-se a provisao de valores de-
correntes de recdlculos de reservas individuais de benefi-
cios concedidos, havidos por forca de cancelamento de
aposentadoria, cujos processos ainda aguardam decisao
definitiva. Neste valor estao incluidas ainda as contribui-
¢oes de Patrocinadora as quais os Participantes ndo tive-
ram direito por terem se desligado antes de se tornarem
elegiveis a algum beneficio pelo Plano.

3. Hipéteses e Métodos Atuariais Utilizados

As principais hipoteses atuariais e econdmicas uti-
lizadas na apuracao do Exigivel Atuarial foram:

Taxa real de juros (1) 6% a.a.
Projecao de crescimento real de salario (1) (2) 2% a.a.
Projecao de crescimento real do maior saldrio de beneficio do INSS (1) 0% a.a.
Projecao de crescimento real dos beneficios do plano (1) 0% a.a.
Fator de determinagdo do valor real ao longo do tempo (salarios) 0,98
Fator de determinagdo do valor real ao longo do tempo (beneficios) 0,98

Hipotese sobre rotatividade (3)
Tédbua de mortalidade geral (4)

Tabua de mortalidade de invalidos (5)
Tabua de entrada em invalidez (6)

Outras hipoteses biométricas utilizadas

Observagoes:

(1) O indexador utilizado é o IGP-DI da Funda-
cdo Getulio Vargas;

(2) A hipotese adotada de crescimento salarial foi
definida pelas Patrocinadoras levando em consideracao
a expectativa de reajustes salarias de longo prazo.

(3) A hipétese de rotatividade adotada foi defi-
nida com base em estudos elaborados a partir de infor-
macoes historicas e expectativa futura das Patrocinado-
ras sobre admissdes e desligamentos de Participantes
do Plano.

(4) Foi utilizada a tdbua AT-83, segregada por
sexo sem agravamentos.

(5) Foi utilizada a tdbua AT-49, segregada por
sexo sem agravamentos.

(6) A tabua Mercer Disability foi utilizada com
50% de agravamento linear em todas as idades.

O método atuarial adotado foi o Agregado para
a avaliacdo de todos os beneficios do plano.

Informamos que ndo ocorreram alteracdes nas
demais hipdteses atuariais e econdmicas nem nos mé-
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3% até 40 anos e 1% entre 41 e 50 anos
AT-83

AT-49

Mercer Disability

Nao Aplicavel

todos atuariais utilizados na presente avaliagdao, com
relacdo a avaliacdo atuarial realizada no exercicio de
2007.

Em nossa opinido, as hip6teses e métodos utili-
zados nesta avaliacao atuarial com data-base de 31/12/
2008 sdao apropriados e atendem a Resolugdo n°® 18 do
CGPC, que estabelece os parametros técnico-atuariais
para estruturacdo de plano de beneficios de Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar.

4. Plano de Custeio para o Exercicio de 2008

Certificamos que, de acordo com a legislacao vi-
gente, as Patrocinadoras e os Participantes deverao efe-
tuar contribuicdes para o Plano de Beneficios II de Apo-
sentadoria com base nos seguintes niveis:

Patrocinadoras

D Contribuicao Normal prevista no item B.6.2.1 do Re-
gulamento do Plano II de Aposentadoria (essa con-
tribuig¢do corresponde, em média, a 6,1% da folha
dos Participantes Ativos);

D Contribuicdo Extra prevista no item B.2.18, no
percentual de 0,5% da folha dos Participantes Ativos.

Participantes Ativos e Autopatrocinados
D Contribuicdes Basicas previstas nos itens B.6.1.1 e




B.6.3.1 do Regulamento do Plano II de Aposentado-
ria (essas contribui¢des correspondem, em média,
8,45% da folha dos Participantes Ativos);
Contribuicao Extra prevista no item B.2.18, no
percentual de 0,5% da folha dos Participantes Ativos.
Além das contribui¢des basica e extra, os participan-
tes autopatrocinados deverdo efetuar a contribuigao
que seria feita pela sua ex-empregadora para benefi-
cios de risco e administracdao do Plano.

Participantes Assistidos e Dependentes com Beneficio
de Pensao por Morte
D Sobre o beneficio mensal gerado por contribui¢des

Tabela de Contribuigées Sociais

ao Plano II:

* Contribui¢do Extra prevista no item B.2.18, no
percentual de 0,5%.

D Sobre o beneficio mensal definido no item B.11.25:

* Contribuicdo de 5,2% do beneficio.

D Sobre o beneficio mensal definido no Capitulo B.11

(exceto os estipulados nos itens B.11.25 e B.11.25.1):

* Contribui¢do Extra prevista no item B.2.18, no
percentual de 0,5%;

* Contribuicdo Especifica apurada mediante aplica-
cdo da tabela seguinte, observando-se, exceto nos
casos de beneficio de pensdo e invalidez, o minimo
de 10% da suplementacéo.

Nivel de Beneficio - R$
Até 1.255,75

De 1.255,76 a 2.511,50
De 2.511,51 a 7.534,45
Acima de 7.534,46

Percentual %

Parcela a deduzir - R$

2,85 -
4,75 23,86
17,10 334,03
20,90 620,34

Nivel de Beneficio - R$
Até 1.255,75

De 1.255,76 a 2.511,50
De 2.511,51 a 7.534,45
Acima de 7.534,46

Percentual %

Parcela a deduzir - R$

3,00 -
5,00 2512
18,00 351,56
22,00 652,98

Nivel de Beneficio - R$
Até 1.255,75

De 1.255,76 a 2.511,50
De 2.511,51 a 7.534,45
Acima de 7.534,46

As faixas de contribuigdo previstas no plano de cus-
teio serdo corrigidas em setembro de cada ano pelo Fator
de Reajuste Especial Anual.

A Provisao Matematica de Beneficios a Conceder in-
clui uma conta coletiva equivalente ao excedente do valor
presente total do beneficio de risco (invalidez e morte) so-
bre as contribui¢cées acumuladas. Desta forma, nao ha custo
previsto para os proximos exercicios, mas € necesséria a sua
reavaliacdo a cada exercicio para verificar sua suficiéncia ou
insuficiéncia em relacdo aos compromissos do Plano.

O plano de custeio apresentado neste Parecer passa
a vigorar a partir de 01/01/2009.

Percentual %

Parcela a deduzir - R$

2,55 -
4,25 21,35
15,30 298,87
18,70 555,04

5. Limite Legal das Despesas

Em conformidade com o item n° 42 da Resolugdo
MPAS/CPC n° 1, de 09/10/1978, informamos que a so-
brecarga administrativa da BANESES nao devera exceder
a 15% do total da receita de contribuicdes previstas para o
exercicio.

6. Conclusdo

Certificamos que o Plano II de Aposentadoria da

BANESES esté equilibrado, dependendo apenas do paga-
mento das contribui¢des previstas no Plano de Custeio

para manter este equilibrio.

Rio de Janeiro, 30 de janeiro de 2009.
Mercer Human Resource Consulting Ltda.
Jorge Joao da Silveira Sobrinho - MIBA n° 920
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r 7 - Informac¢des agregadas sobre as Despesas dos Planos de Beneficios
Resultados das Despesas Administrativas
Confira, abaixo, as despesas que a Fundacdo Banestes teve com a administragdo do Plano de Beneficio.

Despesas com Administra¢do de Recursos
(Valores e R$)

DESPESAS 2008 2007
PESSOAL E ENCARGOS 940.726,02 783.158,07
SERVICOS DE TERCEIROS 354.614,42 308.206,97
CUSTODIA DE RECURSOS 52.410,70 42.041,40
AUDITORIA DE GESTAO 27.040,26 13.344,45
POLITICA DE INVESTIMENTOS 77.724,49 95.167,67
CONTROLES INTERNOS 4.257,50 -
OUTRAS DESPESAS C/ TERCEIROS 193.181,47 157.653,45
DESPESAS GERAIS 103.923,38 89.680,98
OUTRAS DESPESAS 135.488,66 397.894,59
TOTAL 1.534.752,48 1.578.940,61
' 8 - Outros

Resultados do Programa Previdencial

(Valores R$ mil)

DESCRICAO/ANO 2008 2007 % DESCRICAO/ANO VALORES R$ MIL. QUANTIDADE
Contribuicao de Ativos 5.859 5.435 0,08 2008 2007 2008 2007
Contrbuigao de Assistidos 7.837 7.260 0,08

Ap. Tempo de Servigo 41.953 39.304 644 644
Contribuigdo de Patrocinadora 5.135 4.793 0,07

Ap. Antecipada 19.853 16.156 670 590
Contribuicdo de Vinculados 528 201 1,63
Total 19.359  17.689 0,09 Ap- Idade 44 45 ? ?

Ap. Invalidez 3.154 2.839 202 203

(Valores R$ mil)
Ap. Especial 38 50 2 2

EXIGIVEL ATUARIAL 1.009.532 930.401 0,09

Beneficio Pgto Unico 1.276 1.448 18 16

Provisdes Matematicas 1.009.532 930.401 0,09
Peculio Por Morte 616 863 10 14

Beneficio Concedidos 747.316  684.525 0,09
Beneficios a Conceder 262.216  245.874 0,07 Resgate BorDesligamento 78 . 40 oL

Estrutura Organizacional da Fundag¢éo Banestes

Conselho Deliberativo
Celso Claudio Simdes (Presidente), Deosdete José Lorencdo, Lucio Carlos Faller Pereira, Gustavo Claudio Santos,
Octavio Augusto de Carvalho, Romulo de Souza Costa

Conselho Fiscal
Laci José da Silva Carvalho (Presidente), Maria Elizabete Tesch, Antonio Carlos Sampaio, Katya Elvira Paste

Diretoria Executiva
Leandro Antonio da S. Tavares (Diretor Superintendente), Reveles Belarmino dos Santos (Diretor de Investimentos),
Izaias Cavazzana (Diretor de Seguridade)
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r 9 - Alteracdo do Regulamento Plano Il Baneses

Em atendimento a Resolug¢ao n°® 19/2006 do
CGPC/MPS - Conselho de Gestao da Previdéncia
Complementar/Ministério da Previdéncia Social, que
trata sobre Beneficio Proporcional Diferido,
Portabilidade, Resgate e Autopatrocinio, a Diretoria
da Baneses efetuou as alteragdes necessdrias para
implementacdo das exigéncias.

O Novo texto do Regulamento foi aprovado

Novo Texto Regulamento Plano I

B.3.4.3 - No caso do Participante cancelar a sua condicao
de Autopatrocinado, ele tera direito a optar entre o Be-
neficio Proporcional Diferido, o Resgate por Desliga-
mento ou a Portabilidade, nos termos dos itens B.7.8,
B.7.9 e B.7.10, respectivamente.

B.3.5.2 - No caso do Participante cancelar a sua condigao
de Vinculado, ele tera direito a optar entre o Resgate
por Desligamento disciplinado no item B.7.9, e a Porta-
bilidade disciplinada no item B.7.10.

B.7.9-RESGATE POR DESLIGAMENTO

B.7.9.1 - O ex-Participante da Fundacao, desde que tenha
ocorrido o Término do Vinculo Empregaticio, que nao
esteja em gozo de um beneficio de Aposentadoria e que
opte por este instituto, recebera o valor correspondente
ao saldo da Conta de Contribuicdo de Participante apu-
rado na data do seu requerimento.

B.7.9.1.4-E vedado o resgate de recursos portados, cons-
tituidos em Planos de Previdéncia Complementar Fe-
chada, recepcionados por este Plano II.

B.7.9.1.5 - Quando da concessdo do resgate por desliga-
mento em face do cancelamento da inscricao do partici-
pante, os recursos portados, constituidos em Planos de
Previdéncia Complementar Fechada deverao ser neces-
sariamente objeto de nova Portabilidade.

B.7.9.1.6 - Na hipotese prevista no item B.7.9.1 deste
Regulamento, em relacdo aos recursos portados, recep-
cionados por este Plano II, constituidos em plano de
previdéncia complementar aberta ou sociedade segu-
radora autorizada a operar planos de previdéncia com-
plementar, o Participante podera optar por integrar tais
recursos ao valor do Resgate ou portar esses recursos
para outro plano.

B.7.10 - PORTABILIDADE.

B.7.10.1 - O ex-Participante da Fundacao que tenha ces-
sado seu vinculo empregaticio com o Patrocinador po-
dera, no prazo de 90 (noventa) dias apos o Término do

pelos 6rgaos da BANESES e pela SPC - Secretaria
de Previdéncia Complementar, através da Portaria
n° 2.690, de 26/12/2008 publicado no DOU em 29/
12/2008 e encontra-se disponivel no site
www.baneses.com.br, inclusive o Regulamento Pla-
no IT consolidado com as alteracdes processadas. Veja
abaixo os itens que sofreram altera¢des com o novo
texto.

Vinculo Empregaticio, optar por portar o seu direito
acumulado para outro plano de Entidade de Previ-
déncia Complementar ou Sociedade Seguradora au-
torizada a operar planos de previdéncia complemen-
tar, desde que tenha cumprido também os seguintes
requisitos:

I - ndo estar em gozo de beneficio de aposentadoria
por este Plano II; e
II - ter trés anos de vinculagdo a este Plano II.

B.7.10.2 - O direito a portabilidade previsto no item
B.7.10.1 aplica-se também ao Participante Autopatroci-
nado e ao Participante Vinculado, nao se exigindo, nes-
tes casos, que a opcao se faca no prazo maximo de 90
dias ap6s o Término do Vinculo Empregaticio.

B.7.10.3 - Nao sera exigido prazo de caréncia para por-
tabilidade de recursos portados de outros planos de
beneficios.

B.7.10.4 - A opcdo pela portabilidade sera exercida em
carater irrevogavel e irretratavel, e se aperfeicoard com
a transferéncia dos recursos financeiros para a Entida-
de de Previdéncia Complementar ou Sociedade Segu-
radora autorizada a operar planos de previdéncia com-
plementar, indicada pelo participante.

B.7.10.5 - O valor a ser portado sera equivalente ao
valor do Resgate por Desligamento que seria devido
ao Participante, previsto no item B.7.9.

B.7.10.6 - Os recursos que venham a ser portados de ou-
tros planos de beneficios para este Plano II serdao aloca-
dos em conta especifica, sob rubrica prépria "Recursos
Portados", corrigida mensalmente pela variagdo do Fa-
tor de Atualizacdo de Contas, a partir do més seguinte
ao do recebimento dos recursos pela Fundacdo.

B.7.10.6.1 - Na data de concessdo de qualquer benefi-
cio, o saldo constante da conta "Recursos Portados"
sera acrescentado a Conta de Contribuicdo de Partici-
pante.
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